$. PATRIZIA

WERTE ENTSCHEIDEN

EINLADUNG

ZUR HAUPTVERSAMMLUNG DER
PATRIZIA IMMOBILIEN AG
AM 20. JUNI 2012




PATRIZIA Immobilien AG | Augsburg ISIN DE 000 PAT1AG3
Wertpapier-Kenn-Nr. PAT1AG

Augsburg, im Mai 2012

Sehr geehrte Aktionidrinnen und Aktionire,

wir laden Sie herzlich ein zur
ordentlichen Hauptversammlung der PATRIZIA Immobilien AG
am Mittwoch, den 20. Juni 2012,

um 10:00 Uhr im Kongresszentrum Kongress am Park Augsburg,
Gogginger StraBe 10, 86159 Augsburg.

TAGESORDNUNG

PUNKT 1 DER TAGESORDNUNG

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses der PATRIZIA Immobilien AG zum 31. Dezember
2011, des gebilligten Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2011, des Berichts liber die Lage
der Gesellschaft und des Konzerns fiir das Geschéftsjahr 2011 sowie des Berichts des Aufsichts-
rats fiir das Geschaftsjahr 2011 und des erlduternden Berichts des Vorstands zu den Angaben
nach § 289 Abs. 4, § 315 Abs. 4 HGB und § 289 Abs. 5 HGB

Die genannten Unterlagen sind im Internet unter
www.patrizia.ag/investor-relations/hauptversammlung.html zugéanglich. Sie liegen auch in der Haupt-
versammlung zur Einsichtnahme aus. Der Aufsichtsrat hat bereits den Jahresabschluss festgestellt und
den Konzernabschluss gebilligt. Entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen erfolgt daher zu diesem
Tagesordnungspunkt keine Beschlussfassung.



PUNKT 2 DER TAGESORDNUNG

Beschlussfassung iiber die Verwendung des Bilanzgewinns der PATRIZIA Immobilien AG

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:
Der Bilanzgewinn der PATRIZIA Immobilien AG fiir das Geschéftsjahr 2011 in Hohe von
50.983.738,94 Euro wird in voller Hohe auf neue Rechnung vorgetragen.

Der Vorschlag zur Gewinnverwendung ist im Internet unter
www.patrizia.ag/investor-relations /hauptversammlung.html zuganglich. Er liegt auch in der Hauptver-

sammlung zur Einsichtnahme aus.

PUNKT 3 DER TAGESORDNUNG

Beschlussfassung liber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:
Den im Geschaftsjahr 2011 amtierenden Mitgliedern des Vorstands wird Entlastung fiir diesen Zeitraum

erteilt.

PUNKT 4 DER TAGESORDNUNG

Beschlussfassung liber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:
Den im Geschaftsjahr 2011 amtierenden Mitgliedern des Aufsichtsrats wird Entlastung fiir diesen

Zeitraum erteilt.

PUNKT 5 DER TAGESORDNUNG

Wahl des Abschlusspriifers und des Konzernabschlusspriifers fiir das Geschaftsjahr 2012

Der Aufsichtsrat schldgt vor zu beschlieBen:

Zum Abschlusspriifer und Konzernabschlusspriifer und zum Priifer fiir eine priiferische Durchsicht
unterjahriger Finanzberichte flir das Geschéftsjahr 2012 und zum Priifer flir eine priiferische Durchsicht
unterjahriger Finanzberichte flir das Geschéftsjahr 2013, die vor der ordentlichen Hauptversammlung
im Jahr 2013 aufgestellt werden, wird die Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Minchen, gewahit.



PUNKT 6 DER TAGESORDNUNG

Beschlussfassung liber die Erh6hung des Grundkapitals aus Gesellschaftsmitteln und die entspre-
chende Anderung der Satzung der Gesellschaft

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgende Erhdhung des Grundkapitals aus Gesellschaftsmitteln

(»Aktiendividende*) und entsprechende Satzungsanderungen zu beschlieBen:

a) Das Grundkapital der Gesellschaft wird von 52.130.000,00 Euro um 5.213.000,00 Euro auf
57.343.000,00 Euro (in Worten: siebenundfiinfzig Millionen dreihundertdreiundvierzigtausend Euro)
aus Gesellschaftsmitteln durch Ausgabe von 5.213.000 neuen auf den Namen lautenden Stiickaktien
(Aktien ohne Nennbetrag) erhoht. Die neuen Aktien stehen den Aktiondren im Verhaltnis 10:1 zu, so
dass auf zehn bestehende Stlickaktien eine neue Stiickaktie entfallt. Die neuen Stiickaktien sind ab
dem 1. Januar 2012 gewinnberechtigt.

Die Kapitalerhchung erfolgt durch Umwandlung eines Teilbetrags in Hohe von 5.213.000,00 Euro der in
der Jahresbilanz der Gesellschaft zum 31. Dezember 2011 ausgewiesenen Kapitalriicklage in Grundkapital.
Dem Beschluss Uber die Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln wird die festgstellte Jahresbilanz der
Gesellschaft zum 31. Dezember 2011 zugrunde gelegt. Diese gepriifte und festgestellte Jahresbilanz ist
mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers der Gesellschaft, der Deloitte &
Touche GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Miinchen, versehen.

b) § 4 Absatz 1 und Absatz 2 der Satzung erhalten folgende Fassung:

(1) Das Grundkapital der Gesellschaft betragt 57.343.000,00 Euro (in Worten: siebenundfiinfzig Millionen
dreihundertdreiundvierzigtausend Euro). Das Grundkapital wurde in Héhe von 5.000.000,00 Euro
durch Formwechsel der PATRIZIA Firmenverbund AG & Co. KG mit dem Sitz in Augsburg erbracht.

(2) Das Grundkapital ist eingeteilt in 57.343.000 Euro (in Worten: siebenundfiinfzig Millionen dreihundert-
dreiundvierzigtausend) Stiickaktien (Aktien ohne Nennbetrag).

PUNKT 7 DER TAGESORDNUNG

Beschlussfassung iiber die Zustimmung zum Abschluss eines Gewinnabfiihrungsvertrages zwischen
der PATRIZIA Immobilien AG und deren Tochtergesellschaft PATRIZIA Immobilienmanagement GmbH

Zwischen der PATRIZIA Immobilien AG und der PATRIZIA Immobilienmanagement GmbH besteht ein Beherr-
schungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag vom 5. April 2001 mit der PATRIZIA Immobilien AG als herrschender
Gesellschaft (Organtrager) und der PATRIZIA Immobilienmanagement GmbH als beherrschter Gesellschaft
(Organgesellschaft). Der Vorstand der PATRIZIA Immobilien AG und die Geschéftsflihrung der PATRIZIA
Immobilienmanagement GmbH beabsichtigen, diesen Vertrag mit Wirkung zum Ablauf des 31. Dezember 2012
aufzuheben und mit Wirkung ab 1. Januar 2013 durch einen Gewinnabfiihrungsvertrag ohne Beherrschungs-
element zu ersetzen. Die Vereinbarung zur Gewinnabfiihrung wird dabei inhaltlich im Wesentlichen der Gewinn-
abflihrungsvereinbarung in dem bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag entsprechen.



Der Vorstand der PATRIZIA Immobilien AG und die Geschéftsfiihrung der PATRIZIA Immobilienmanagement
GmbH halten einen Verzicht auf das Beherrschungselement fiir sinnvoll, da die PATRIZIA Immobilien-
management GmbH in zunehmendem MaBe ihre Dienstleistungen nicht nur konzernintern, sondern auch
flr konzernfremde Dritte erbringt. Diese zunehmende wirtschaftliche Eigenstandigkeit soll sich auch in einer
groBeren unternehmerischen Autonomie der Geschéftsfiihrung der PATRIZIA Immobilienmanagement GmbH
widerspiegeln. Aus diesem Grund soll der bestehende Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag, der
durch seine Beherrschungsvereinbarung die Leitung der PATRIZIA Immobilienmanagement GmbH der
PATRIZIA Immobilien AG unterstellt, aufgehoben und durch einen Gewinnabfiihrungsvertrag ersetzt werden.

Einzelheiten zu diesem Beschlussgegenstand sind dem gemeinsamen Bericht des Vorstands der

PATRIZIA Immobilien AG und der Geschaftsfiinrung der PATRIZIA Immobilienmanagement GmbH gemas

§ 293a AktG liber den Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrages zu entnehmen. Dieser Bericht ist im
Internet unter www.patrizia.ag/investor-relations/hauptversammlung.html zugénglich und liegt auch in der
Hauptversammlung zur Einsichtnahme aus.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

Dem Abschluss des Gewinnabflihrungsvertrages zwischen der PATRIZIA Immobilien AG als Organtrager und
der PATRIZIA Immobilienmanagement GmbH — einer 100 %igen Tochtergesellschaft der PATRIZIA Immobilien
AG - als Organgesellschaft wird zugestimmt.

Der gesondert abzuschlieBende Gewinnabfiihrungsvertrag hat folgenden Wortlaut:

Gewinnabfiihrungsvertrag

Zwischen

PATRIZIA Immobilien AG

mit Sitz in Augsburg, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Augsburg unter HRB 19478,
FuggerstraBe 26, 86150 Augsburg

- nachstehend auch ,,Organtrager genannt —

und

PATRIZIA Immobilienmanagement GmbH

mit Sitz in Augsburg, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Augsburg unter HRB 12423,
FuggerstraBe 26, 86150 Augsburg

- nachstehend auch ,Organgesellschaft” genannt —

- Organtréager und Organgesellschaft nachstehend auch die ,,Parteien“ genannt -

wird nachstehender Gewinnabflihrungsvertrag abgeschlossen.



PRAAMBEL

Der Organtréger halt sémtliche Geschaftsanteile am Stammbkapital der Organgesellschaft und
ist damit Alleingesellschafter der Organgesellschaft.

Die Parteien haben den zwischen ihnen bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsver-
trag vom 5. April 2001 mit Wirkung zum Ablauf des 31. Dezember 2012 aufgehoben und sind sich
darliber einig, dass der aufgehobene Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag durch den nach-
folgenden Gewinnabfiihrungsvertrag — zeitlich unmittelbar anschlieBend - vollstandig ersetzt wird.

Dies vorausgeschickt, vereinbaren die Parteien was folgt:

§ 1 Gewinnabfiihrung

1.1 Die Organgesellschaft verpflichtet sich, ihren ganzen Gewinn an den Organtrager abzufiihren.
Abzufiihren ist in entsprechender Anwendung von § 301 AktG in seiner jeweils geltenden
Fassung der ohne die Gewinnabfiihrung entstehende Jahresiiberschuss, vermindert um einen
etwaigen Verlustvortrag aus dem Vorjahr sowie um den nach § 268 Abs. 8 HGB ausschiittungs-
gesperrten Betrag. Die Gewinnabfiihrung darf den in entsprechender Anwendung in § 301 AktG
in seiner jeweils giiltigen Fassung genannten Betrag nicht {iberschreiten.

1.2 Unbeschadet des vorstehenden § 1 Abs. 1 kann die Organgesellschaft mit Zustimmung des
Organtragers Betrdage aus dem Jahresiiberschuss in andere Gewinnriicklagen (§ 272 Abs. 3 HGB)
einstellen, sofern dies handelsrechtlich zuldssig und bei verniinftiger kaufmannischer Beurteilung
wirtschaftlich begriindet ist. Wahrend der Dauer des Vertrages gebildete andere Gewinnriick-
lagen (§ 272 Abs. 3 HGB) sind auf Verlangen des Organtragers aufzuldsen und zum Ausgleich
eines Jahresfehlbetrages zu verwenden oder als Gewinn abzuftihren.

1.3 Die Abfiihrung von Betrdgen aus der Auflosung sonstiger Riicklagen — auch soweit sie wahrend
der Vertragsdauer gebildet wurden — oder ihre Heranziehung zum Ausgleich eines Jahresfehlbe-
trages ist ausgeschlossen; gleiches gilt fiir einen zu Beginn der Vertragsdauer etwa vorhandenen
Gewinnvortrag.

§ 2 Verlustiibernahme

2.1 Der Organtrager ist entsprechend den Vorschriften des § 302 AktG verpflichtet, jeden wahrend
der Vertragsdauer sonst entstehenden Jahresfehlbetrag der Organgesellschaft auszugleichen,
soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den anderen Gewinnriicklagen (§ 272
Abs. 3 HGB) gemaB § 1 Abs. 2 Betrdge entnommen werden, die wahrend der Dauer des Ver-
trages in sie eingestellt worden sind.

2.2 Fiir die Verlustiibernahme gelten im Ubrigen die Bestimmungen des § 302 AktG in seiner jeweils
geltenden Fassung und in vollem Umfang (insbesondere alle Absatze) entsprechend.

2.3 Der Organtréger ist im Falle der Kiindigung aus wichtigem Grund gem&B nachfolgendem § 4
Abs. 4 lediglich zum Ausgleich der anteiligen Verluste der Organgesellschaft bis zum Ubertra-
gungs- bzw. Umwandlungsstichtag verpflichtet.



§ 3 Informationsrecht

3.1 Der Organtréger kann von der Geschéftsfiihrung der Organgesellschaft jederzeit Auskiinfte liber
die rechtlichen, geschéftlichen und verwaltungsmaBigen Angelegenheiten der Organgesellschaft
verlangen. Der Organtréger kann ferner jederzeit Einsicht in die Biicher und Schriften der Organge-
sellschaft nehmen.

3.2 Unbeschadet der vorstehend vereinbarten Rechte hat die Organgesellschaft dem Organtrager
laufend iiber die geschéftliche Entwicklung zu berichten, insbesondere iiber wesentliche Geschafts-
vorfélle.

§ 4 Wirksamwerden und Dauer des Vertrages; Kiindigung

4.1 Dieser Vertrag steht unter dem Vorbehalt der Zustimmung der Hauptversammlung des Organtra-
gers sowie der Zustimmung der Gesellschafterversammlung der Organgesellschaft. Er wird mit
seiner Eintragung im Handelsregister der Organgesellschaft wirksam.

4.2 Dieser Vertrag gilt mit Wirkung ab dem 1. Januar 2013 und tritt an die Stelle des bisher zwischen
den Parteien geltenden Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags vom 5. April 2001, der
bereits auf fiinf Jahre fest abgeschlossen war.

4.3 Dieser Vertrag ist mit Wirkung ab dem 1. Januar 2013 fiir eine feste Laufzeit von weiteren flinf
Zeitjahren abgeschlossen, beginnend mit dem Anfang des Geschéftsjahres der Organgesellschaft,
flr das der Gewinnabflihrungsvertrag in der vorliegenden Fassung steuerlich erstmalig Anerken-
nung erfahrt; sofern das Ende dieser festen Laufzeit nicht auf das Ende eines Geschéftsjahres der
Organgesellschaft féllt, verlangert sich die Laufzeit bis zum Ende des dann laufenden Geschafts-
jahres. Danach verlangert sich dieser Vertrag jeweils um ein weiteres Geschéftsjahr, wenn
er nicht von einem der beiden Vertragsteile unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von sechs
Monaten auf das Ende eines Geschéftsjahres der Organgesellschaft, frilhestens jedoch auf den
Zeitpunkt, in dem die steuerliche Fiinfjahresfrist des § 14 KStG erfillt ist, gekilindigt wird.

4.4 Das Recht zur Kiindigung dieses Vertrages aus wichtigem Grund ohne Einhaltung einer Kiindi-
gungsfrist bleibt unberiihrt. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere vor, wenn der Organtrager
nicht mehr mittelbar oder unmittelbar mehrheitlich an der Organgesellschaft beteiligt ist, sowie
im Falle der Verschmelzung, Spaltung oder Liquidation der Organgesellschaft oder des Organ-
tragers. Als wichtiger Grund gelten insbesondere auch die in R 60 Abs. 6 KStR 2004 genannten
wichtigen Griinde.

4.5 Die Kiindigung bedarf der Schriftform.

4.6 § 307 AktG ist entsprechend anzuwenden. Jedoch konnen die Gesellschafter unter Einschluss
etwaiger auBenstehender Gesellschafter einstimmig die Fortsetzung des Vertrages beschlieBen;
in diesem Fall wird die Laufzeit gemaB § 4 Abs. 3 nicht unterbrochen.

§ 5 Schlussbestimmungen

5.1 Bei der Auslegung des Vertrages sind die jeweiligen steuerlichen Vorschriften der Organschaft in
dem Sinne zu beriicksichtigen, dass eine wirksame steuerliche Organschaft gewlinscht ist.

5.2 Anderungen und Ergénzungen dieses Vertrages bediirfen der Schriftform, sofern nicht notarielle Beur-
kundung gesetzlich vorgeschrieben ist. Dies gilt auch fiir die Aufhebung dieses Schriftformerfordernisses.



5.3 Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages vollstéandig oder teilweise nichtig, unwirksam oder un-
durchfiihrbar sein oder werden, beriihrt dies die Giiltigkeit der Ubrigen Vertragsbestimmungen
nicht. Anstelle der nichtigen, unwirksamen oder undurchfiihnrbaren Bestimmung soll eine Bestim-
mung in Kraft treten, die dem am nachsten kommt, was die Parteien nach dem Sinn und Zweck
dieses Vertrages gewollt hatten, hatten sie dies im Lichte der Nichtigkeit, Unwirksamkeit oder
Undurchfiihrbarkeit bedacht. Dies gilt auch im Fall der Nichtigkeit, Unwirksamkeit oder Undurch-
flihrbarkeit einer in diesem Vertrag enthaltenen Leistungs- oder Zeitbestimmung. In diesem Fall
gilt die gesetzlich zuldssige Leistungs- oder Zeitbestimmung als vereinbart, die der Vereinbarten
am nachsten kommt. Die Satze 1 und 2 gelten entsprechend fir Liicken in diesem Vertrag.

Da die PATRIZIA Immobilien AG die alleinige Gesellschafterin der PATRIZIA Immobilienmanagement GmbH
ist, sind fiir auBenstehende Gesellschafter weder Ausgleichszahlungen zu leisten noch Abfindungen zu ge-
wahren. Aus demselben Grund ist eine Priifung des Gewinnabfiihrungsvertrags durch einen Vertragspriifer
gemaB § 293b AktG nicht erforderlich.

Der Gewinnabflihrungsvertrag wird der Gesellschafterversammlung der PATRIZIA Immobilienmanagement
GmbH unmittelbar nach der Zustimmung durch die Hauptversammlung der PATRIZIA Immobilien AG zur
Beschlussfassung liber die Erteilung der Zustimmung vorgelegt.

Der Entwurf des Gewinnabfiihrungsvertrags, die Jahresabschliisse und Lageberichte der PATRIZIA
Immobilien AG und der PATRIZIA Immobilienmanagement GmbH fiir die letzten drei Geschéftsjahre sowie
der gemeinsame Bericht des Vorstands der PATRIZIA Immobilien AG und der Geschaftsfiihnrung der PATRIZIA
Immobilienmanagement GmbH nach § 293a AktG sind im Internet unter www.patrizia.ag/investor-relations/
hauptversammlung.html zugénglich. Sie liegen auch in der Hauptversammlung zur Einsichtnahme aus.

PUNKT 8 DER TAGESORDNUNG

Beschlussfassung liber die Zustimmung zum Abschluss eines Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsver-
trages zwischen der PATRIZIA Immobilien AG und deren Tochtergesellschaft PATRIZIA Projekt 230 GmbH

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

Dem Abschluss des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages zwischen der PATRIZIA Immo-
bilien AG als herrschender Gesellschaft (Organtréger) und der PATRIZIA Projekt 230 GmbH - einer
100 %igen Tochtergesellschaft der PATRIZIA Immobilien AG — als beherrschter Gesellschaft (Organge-
sellschaft) wird zugestimmt.

Der gesondert abzuschlieBende Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag hat folgenden
Wortlaut:



Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

Zwischen

PATRIZIA Immobilien AG

mit Sitz in Augsburg, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Augsburg unter HRB 19478,
FuggerstraBe 26, 86150 Augsburg

- nachstehend auch ,,Organtrager” genannt —

und

PATRIZIA Projekt 230 GmbH

mit Sitz in Augsburg, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Augsburg unter HRB 22255,
FuggerstraBe 26, 86150 Augsburg

- nachstehend auch ,,Organgesellschaft genannt -

- Organtrdger und Organgesellschaft nachstehend auch die ,,Parteien” genannt -
wird nachstehender Beherrschungs- und Gewinnabflinrungsvertrag abgeschlossen.
PRAAMBEL

Der Organtréger halt sédmtliche Geschaftsanteile am Stammbkapital der Organgesellschaft und
ist damit Alleingesellschafter der Organgesellschaft.

Im Hinblick auf die bestehende finanzielle Eingliederung der Organgesellschaft in das Unternehmen
des Organtréagers wird zur Herstellung eines Organschaftsverhaltnisses i.S.d. §§ 14, 17 KStG der
nachfolgende Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag geschlossen.

§ 1 Leitung und Weisungen

1.1 Die Organgesellschaft unterstellt sich der Leitung des Organtragers. Letzterer ist demgemaB
berechtigt, der Geschaftsfiinrung der Organgesellschaft insgesamt oder einzelnen Geschaftsfiihrern
hinsichtlich der Leitung der Organgesellschaft Weisungen zu erteilen. Die Weisungsbefugnis des Or-
gantragers erstreckt sich auf alle betrieblichen Bereiche und kann allgemein oder auf den Einzelfall
bezogen erteilt werden. Eine Weisung, diesen Vertrag aufrechtzuerhalten, zu @ndern oder zu been-
den, darf nicht erteilt werden. Die Weisungen sind schriftlich, fernschriftlich oder in vergleichbarer,
d. h. nachweisbarer Form (z. B. per E-Mail), zu erteilen.

1.2 Die Organgesellschaft ist im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften verpflichtet, die Weisungen des
Organtragers zu befolgen. Die Organgesellschaft ist organisatorisch und wirtschaftlich in das Unter-
nehmen des Organtragers eingegliedert. Trotz ihrer rechtlichen Selbststandigkeit ist die Organgesell-
schaft wie eine wirtschaftlich unselbststéndige Betriebsabteilung des Organtréagers tatig und fordert
und ergénzt deren wirtschaftliche Betatigung.



§ 2 Gewinnabfiihrung

2.1 Die Organgesellschaft verpflichtet sich, ihren ganzen Gewinn an den Organtrager abzufiihren. Abzufiih-
ren ist in entsprechender Anwendung von § 301 AktG in seiner jeweils geltenden Fassung der ohne die
Gewinnabfiihrung entstehende Jahresiiberschuss, vermindert um einen etwaigen Verlustvortrag aus dem
Vorjahr sowie um den nach § 268 Abs. 8 HGB ausschiittungsgesperrten Betrag. Die Gewinnabfiihrung
darf den in entsprechender Anwendung in § 301 AktG in seiner jeweils giiltigen Fassung genannten
Betrag nicht Uberschreiten.

2.2 Unbeschadet des vorstehenden § 2 Abs. 1 kann die Organgesellschaft mit Zustimmung des Organ-
tragers Betrage aus dem Jahresiiberschuss in andere Gewinnriicklagen (§ 272 Abs. 3 HGB) einstellen,
sofern dies handelsrechtlich zuldssig und bei verniinftiger kaufmannischer Beurteilung wirtschaftlich
begriindet ist. Wahrend der Dauer des Vertrages gebildete andere Gewinnriicklagen (§ 272 Abs. 3 HGB)
sind auf Verlangen des Organtragers aufzulosen und zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrages zu ver-
wenden oder als Gewinn abzufiihren.

2.3 Die Abfiihrung von Betrégen aus der Aufldsung sonstiger Riicklagen — auch soweit sie wahrend der
Vertragsdauer gebildet wurden — oder ihre Heranziehung zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrages ist
ausgeschlossen; gleiches gilt fiir einen zu Beginn der Vertragsdauer etwa vorhandenen Gewinnvortrag.

§ 3 Verlustiibernahme

3.1 Der Organtrager ist entsprechend den Vorschriften des § 302 AktG verpflichtet, jeden wahrend der
Vertragsdauer sonst entstehenden Jahresfehlbetrag der Organgesellschaft auszugleichen, soweit dieser
nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den anderen Gewinnriicklagen (§ 272 Abs. 3 HGB) gemaB § 2
Abs. 2 Betrage entnommen werden, die wahrend der Dauer des Vertrages in sie eingestellt worden sind.

3.2 Fiir die Verlustiibernahme gelten im Ubrigen die Bestimmungen des § 302 AktG in seiner jeweils
geltenden Fassung und in vollem Umfang (insbesondere alle Absatze) entsprechend.

3.3 Der Organtrager ist im Falle der Kiindigung aus wichtigem Grund gemaB nachfolgendem § 5 Abs. 4
lediglich zum Ausgleich der anteiligen Verluste der Organgesellschaft bis zum Ubertragungs- bzw.
Umwandlungsstichtag verpflichtet.

§ 4 Informationsrecht

4.1 Der Organtrager kann von der Geschéftsfiihrung der Organgesellschaft jederzeit Auskiinfte tiber die
rechtlichen, geschaftlichen und verwaltungsméaBigen Angelegenheiten der Organgesellschaft verlan-
gen. Der Organtrager kann ferner jederzeit Einsicht in die Biicher und Schriften der Organgesellschaft
nehmen.

4.2 Unbeschadet der vorstehend vereinbarten Rechte hat die Organgesellschaft dem Organtrager laufend
tiber die geschéftliche Entwicklung zu berichten, insbesondere liber wesentliche Geschéftsvorfalle.

§ 5 Wirksamwerden und Dauer des Vertrages; Kiindigung

5.1 Dieser Vertrag steht unter dem Vorbehalt der Zustimmung der Gesellschafterversammlungen
Hauptversammlung des Organtragers sowie der Zustimmung der Gesellschafterversammlung der
Organgesellschaft. Er wird mit seiner Eintragung im Handelsregister der Organgesellschaft wirksam.

5.2 Dieser Vertrag gilt (mit Ausnahme der Bestimmungen zur Beherrschung in § 1 dieses Vertrages,



die erst ab Eintragung des Vertrags im Handelsregister der Organgesellschaft Anwendung fin-
den) erstmals ab Beginn des Geschaftsjahres bzw. Rumpfgeschéftsjahrs der Organgesellschaft,
in dem die Eintragung dieses Vertrags in das Handelsregister der Organgesellschaft erfolgt.

5.3 Der Vertrag wird flr eine feste Laufzeit von fiinf Zeitjahren ab Beginn des in vorstehendem
§ 5 Abs. 2 bezeichneten Geschéftsjahres abgeschlossen; sofern das Ende dieser festen Laufzeit
nicht auf das Ende eines Geschéftsjahres der Organgesellschaft fallt, verlangert sich die Laufzeit
bis zum Ende des dann laufenden Geschéftsjahres. Wird der Vertrag nicht spatestens sechs
Monate vor seinem Ablauf von einer Vertragspartei gekiindigt, so verlangert sich die Laufzeit
jeweils um ein weiteres Geschéftsjahr. Die Kiindigung hat schriftlich zu erfolgen.

5.4 Das Recht zur Kiindigung dieses Vertrages aus wichtigem Grund ohne Einhaltung einer Kiindi-
gungsfrist bleibt unberiihrt. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere vor, wenn der Organtrager
nicht mehr mittelbar oder unmittelbar mehrheitlich an der Organgesellschaft beteiligt ist, sowie
im Falle der Verschmelzung, Spaltung oder Liquidation der Organgesellschaft oder des Organ-
tragers. Als wichtiger Grund gelten insbesondere auch die in R 60 Abs. 6 KStR 2004 genannten
wichtigen Griinde.

5.5 Die Kiindigung bedarf der Schriftform.

5.6 § 307 AktG ist entsprechend anzuwenden. Jedoch konnen die Gesellschafter unter Einschluss
etwaiger auBenstehender Gesellschafter einstimmig die Fortsetzung des Vertrages beschlieBen;
in diesem Fall wird die Laufzeit gemaB § 5 Abs. 3 nicht unterbrochen.

§ 6 Schlussbestimmungen

6.1 Bei der Auslegung des Vertrages sind die jeweiligen steuerlichen Vorschriften der Organschaft
in dem Sinne zu beriicksichtigen, dass eine wirksame steuerliche Organschaft gewiinscht ist.

6.2 Anderungen und Ergénzungen dieses Vertrages bediirfen der Schriftform, sofern nicht no-
tarielle Beurkundung gesetzlich vorgeschrieben ist. Dies gilt auch fiir die Aufhebung dieses
Schriftformerfordernisses.

6.3 Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages vollstandig oder teilweise nichtig, unwirksam oder
undurchflihrbar sein oder werden, beriihrt dies die Giiltigkeit der {ibrigen Vertragsbestimmungen
nicht. Anstelle der nichtigen, unwirksamen oder undurchfiihrbaren Bestimmung soll eine Bestim-
mung in Kraft treten, die dem am nachsten kommt, was die Parteien nach dem Sinn und Zweck
dieses Vertrages gewollt hatten, hatten sie dies im Lichte der Nichtigkeit, Unwirksamkeit oder
Undurchfiihrbarkeit bedacht. Dies gilt auch im Fall der Nichtigkeit, Unwirksamkeit oder Undurch-
flihrbarkeit einer in diesem Vertrag enthaltenen Leistungs- oder Zeitbestimmung. In diesem Fall
gilt die gesetzlich zuldssige Leistungs- oder Zeitbestimmung als vereinbart, die der Vereinbarten
am néchsten kommt. Die Satze 1 und 2 gelten entsprechend fiir Liicken in diesem Vertrag.

Da die PATRIZIA Immobilien AG die alleinige Gesellschafterin der PATRIZIA Projekt 230 GmbH ist, sind
flir auBenstehende Gesellschafter weder Ausgleichszahlungen zu leisten noch Abfindungen zu gewah-
ren. Aus demselben Grund ist eine Priifung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags durch
einen Vertragspriifer gemaB § 293b AktG nicht erforderlich.



Der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag wird der Gesellschafterversammlung der PATRIZIA Projekt
230 GmbH unmittelbar nach der Zustimmung durch die Hauptversammilung der PATRIZIA Immobilien AG
zur Beschlussfassung iiber die Erteilung der Zustimmung vorgelegt.

Der Entwurf des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags, die Jahresabschliisse und Lageberichte
der PATRIZIA Immobilien AG und der PATRIZIA Projekt 230 GmbH fiir die letzten drei Geschaftsjahre
sowie der gemeinsame Bericht des Vorstands der PATRIZIA Immobilien AG und der Geschéftsfiihrung der
PATRIZIA Projekt 230 GmbH nach § 293a AktG sind im Internet unter www.patrizia.ag/investor-relations/
hauptversammlung.html zuganglich. Sie liegen auch in der Hauptversammlung zur Einsichtnahme aus.

PUNKT 9 DER TAGESORDNUNG

Beschlussfassung liber die Zustimmung zum Abschluss eines Beherrschungs- und Gewinnabfiih-
rungsvertrages zwischen der PATRIZIA Immobilien AG und deren Tochtergesellschaft PATRIZIA
Projekt 240 GmbH

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

Dem Abschluss des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages zwischen der PATRIZIA Immobilien
AG als herrschender Gesellschaft (Organtrager) und der PATRIZIA Projekt 240 GmbH - einer 100 %igen
Tochtergesellschaft der PATRIZIA Immobilien AG — als beherrschter Gesellschaft (Organgesellschaft) wird

zugestimmt.

Der gesondert abzuschlieBende Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag hat folgenden
Wortlaut:

Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

Zwischen

PATRIZIA Immobilien AG

mit Sitz in Augsburg, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Augsburg unter HRB 19478,
FuggerstraBe 26, 86150 Augsburg

- nachstehend auch ,,Organtrager” genannt —

und

PATRIZIA Projekt 240 GmbH

mit Sitz in Augsburg, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Augsburg unter HRB 22250,
FuggerstraBe 26, 86150 Augsburg

- nachstehend auch ,Organgesellschaft genannt -

- Organtréger und Organgesellschaft nachstehend auch die ,Parteien® genannt -

wird nachstehender Beherrschungs- und Gewinnabflinrungsvertrag abgeschlossen.



PRAAMBEL

Der Organtréger halt sémtliche Geschaftsanteile am Stammbkapital der Organgesellschaft und
ist damit Alleingesellschafter der Organgesellschaft.

Im Hinblick auf die bestehende finanzielle Eingliederung der Organgesellschaft in das Unternehmen
des Organtréagers wird zur Herstellung eines Organschaftsverhaltnisses i.S.d. §§ 14, 17 KStG der
nachfolgende Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag geschlossen.

§ 1 Leitung und Weisungen

1.1 Die Organgesellschaft unterstellt sich der Leitung des Organtragers. Letzterer ist demgemaB
berechtigt, der Geschéftsfiihrung der Organgesellschaft insgesamt oder einzelnen Geschaftsfiih-
rern hinsichtlich der Leitung der Organgesellschaft Weisungen zu erteilen. Die Weisungsbefugnis
des Organtragers erstreckt sich auf alle betrieblichen Bereiche und kann allgemein oder auf den
Einzelfall bezogen erteilt werden. Eine Weisung, diesen Vertrag aufrechtzuerhalten, zu @ndern
oder zu beenden, darf nicht erteilt werden. Die Weisungen sind schriftlich, fernschriftlich oder in
vergleichbarer, d. h. nachweisbarer Form (z. B. per E-Mail), zu erteilen.

1.2 Die Organgesellschaft ist im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften verpflichtet, die Weisungen
des Organtragers zu befolgen. Die Organgesellschaft ist organisatorisch und wirtschaftlich in das
Unternehmen des Organtragers eingegliedert. Trotz ihrer rechtlichen Selbststandigkeit ist die
Organgesellschaft wie eine wirtschaftlich unselbststandige Betriebsabteilung des Organtragers
tatig und fordert und ergénzt deren wirtschaftliche Betatigung.

§ 2 Gewinnabfiihrung

2.1 Die Organgesellschaft verpflichtet sich, ihren ganzen Gewinn an den Organtrager abzufihren.
Abzufiihren ist in entsprechender Anwendung von § 301 AktG in seiner jeweils geltenden
Fassung der ohne die Gewinnabflihrung entstehende Jahresiiberschuss, vermindert um einen
etwaigen Verlustvortrag aus dem Vorjahr sowie um den nach § 268 Abs. 8 HGB ausschiittungs-
gesperrten Betrag. Die Gewinnabfiihrung darf den in entsprechender Anwendung in § 301 AktG
in seiner jeweils gliltigen Fassung genannten Betrag nicht iiberschreiten.

2.2 Unbeschadet des vorstehenden § 2 Abs. 1 kann die Organgesellschaft mit Zustimmung des
Organtragers Betrage aus dem Jahresiiberschuss in andere Gewinnriicklagen (§ 272 Abs. 3 HGB)
einstellen, sofern dies handelsrechtlich zulassig und bei verniinftiger kaufménnischer Beurteilung
wirtschaftlich begriindet ist. Wahrend der Dauer des Vertrages gebildete andere Gewinnriick-
lagen (§ 272 Abs. 3 HGB) sind auf Verlangen des Organtragers aufzulosen und zum Ausgleich
eines Jahresfehlbetrages zu verwenden oder als Gewinn abzuftihren.

2.3 Die Abfiihrung von Betrégen aus der Auflosung sonstiger Riicklagen - auch soweit sie wahrend
der Vertragsdauer gebildet wurden - oder ihre Heranziehung zum Ausgleich eines Jahresfehlbe-
trages ist ausgeschlossen; gleiches gilt fiir einen zu Beginn der Vertragsdauer etwa vorhandenen

Gewinnvortrag.



§ 3 Verlustiibernahme

3.1 Der Organtréger ist entsprechend den Vorschriften des § 302 AktG verpflichtet, jeden wahrend
der Vertragsdauer sonst entstehenden Jahresfehlbetrag der Organgesellschaft auszugleichen,
soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den anderen Gewinnriicklagen (§ 272
Abs. 3 HGB) gemaB § 2 Abs. 2 Betrdge entnommen werden, die wahrend der Dauer des Ver-
trages in sie eingestellt worden sind.

3.2 Fiir die Verlustiibernahme gelten im Ubrigen die Bestimmungen des § 302 AktG in seiner jeweils
geltenden Fassung und in vollem Umfang (insbesondere alle Absatze) entsprechend.

3.3 Der Organtréger ist im Falle der Kiindigung aus wichtigem Grund gemaB nachfolgendem § 5
Abs. 4 lediglich zum Ausgleich der anteiligen Verluste der Organgesellschaft bis zum Ubertra-
gungs- bzw. Umwandlungsstichtag verpflichtet.

§ 4 Informationsrecht

4.1 Der Organtrager kann von der Geschéftsfiihrung der Organgesellschaft jederzeit Auskiinfte liber
die rechtlichen, geschaftlichen und verwaltungsmaBigen Angelegenheiten der Organgesellschaft
verlangen. Der Organtrager kann ferner jederzeit Einsicht in die Biicher und Schriften der Organ-
gesellschaft nehmen.

4.2 Unbeschadet der vorstehend vereinbarten Rechte hat die Organgesellschaft dem Organtra-
ger laufend Uber die geschéftliche Entwicklung zu berichten, insbesondere Uber wesentliche
Geschaftsvorfalle.

§ 5 Wirksamwerden und Dauer des Vertrages; Kiindigung

5.1 Dieser Vertrag steht unter dem Vorbehalt der Zustimmung der Hauptversammlung des Organtra-
gers sowie der Zustimmung der Gesellschafterversammlung der Organgesellschaft. Er wird mit
seiner Eintragung im Handelsregister der Organgesellschaft wirksam.

5.2 Dieser Vertrag gilt (mit Ausnahme der Bestimmungen zur Beherrschung in § 1 dieses Vertrages,
die erst ab Eintragung des Vertrags im Handelsregister der Organgesellschaft Anwendung finden)
erstmals ab Beginn des Geschaftsjahres bzw. Rumpfgeschaftsjahrs der Organgesellschaft, in dem
die Eintragung dieses Vertrags in das Handelsregister der Organgesellschaft erfolgt.

5.3 Der Vertrag wird fir eine feste Laufzeit von flinf Zeitjahren ab Beginn des in vorstehendem § 5
Abs. 2 bezeichneten Geschaftsjahres abgeschlossen; sofern das Ende dieser festen Laufzeit nicht
auf das Ende eines Geschéftsjahres der Organgesellschaft fallt, verlangert sich die Laufzeit bis
zum Ende des dann laufenden Geschaftsjahres. Wird der Vertrag nicht spatestens sechs Monate
vor seinem Ablauf von einer Vertragspartei gekiindigt, so verlangert sich die Laufzeit jeweils um
ein weiteres Geschéftsjahr. Die Kiindigung hat schriftlich zu erfolgen.

5.4 Das Recht zur Kiindigung dieses Vertrages aus wichtigem Grund ohne Einhaltung einer Kiindi-
gungsfrist bleibt unberiihrt. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere vor, wenn der Organtrager
nicht mehr mittelbar oder unmittelbar mehrheitlich an der Organgesellschaft beteiligt ist, sowie im
Falle der Verschmelzung, Spaltung oder Liquidation der Organgesellschaft oder des Organtragers.
Als wichtiger Grund gelten insbesondere auch die in R 60 Abs. 6 KStR 2004 genannten wichtigen
Griinde.



5.5 Die Kiindigung bedarf der Schriftform.

5.6 § 307 AktG ist entsprechend anzuwenden. Jedoch konnen die Gesellschafter unter Einschluss etwaiger
auBenstehender Gesellschafter einstimmig die Fortsetzung des Vertrages beschlieBen; in diesem Fall wird
die Laufzeit gem@B § 5 Abs. 3 nicht unterbrochen.

§ 6 Schlussbestimmungen

6.1 Bei der Auslegung des Vertrages sind die jeweiligen steuerlichen Vorschriften der Organschaft in
dem Sinne zu beriicksichtigen, dass eine wirksame steuerliche Organschaft gewlinscht ist.

6.2 Anderungen und Ergénzungen dieses Vertrages bediirfen der Schriftform, sofern nicht notarielle Beurkun-
dung gesetzlich vorgeschrieben ist. Dies gilt auch fur die Aufhebung dieses Schriftformerfordernisses.

6.3 Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages vollstéandig oder teilweise nichtig, unwirksam oder un-
durchfiihrbar sein oder werden, beriihrt dies die Giiltigkeit der librigen Vertragsbestimmungen nicht.
Anstelle der nichtigen, unwirksamen oder undurchfiihrbaren Bestimmung soll eine Bestimmung
in Kraft treten, die dem am nachsten kommt, was die Parteien nach dem Sinn und Zweck dieses
Vertrages gewollt hatten, hatten sie dies im Lichte der Nichtigkeit, Unwirksamkeit oder Undurchfiihr-
barkeit bedacht. Dies gilt auch im Fall der Nichtigkeit, Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer
in diesem Vertrag enthaltenen Leistungs- oder Zeitbestimmung. In diesem Fall gilt die gesetzlich
zuldssige Leistungs- oder Zeitbestimmung als vereinbart, die der Vereinbarten am nachsten kommt.
Die Satze 1 und 2 gelten entsprechend fiir Liicken in diesem Vertrag.

Da die PATRIZIA Immobilien AG die alleinige Gesellschafterin der PATRIZIA Projekt 240 GmbH ist, sind
flr auBenstehende Gesellschafter weder Ausgleichszahlungen zu leisten noch Abfindungen zu gewahren.
Aus demselben Grund ist eine Priifung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags durch einen
Vertragspriifer gemaB § 293b AktG nicht erforderlich.

Der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag wird der Gesellschafterversammlung der PATRIZIA Pro-
jekt 240 GmbH unmittelbar nach der Zustimmung durch die Hauptversammlung der PATRIZIA Immobilien
AG zur Beschlussfassung (iber die Erteilung der Zustimmung vorgelegt.

Der Entwurf des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags, die Jahresabschliisse und Lageberichte
der PATRIZIA Immobilien AG und der PATRIZIA Projekt 240 GmbH fiir die letzten drei Geschaftsjahre
sowie der gemeinsame Bericht des Vorstands der PATRIZIA Immobilien AG und der Geschéftsfiihrung der
PATRIZIA Projekt 240 GmbH nach § 293a AktG sind im Internet unter www.patrizia.ag/investor-relations/
hauptversammlung.html zuganglich. Sie liegen auch in der Hauptversammlung zur Einsichtnahme aus.

PUNKT 10 DER TAGESORDNUNG

Beschlussfassung liber die Zustimmung zum Abschluss eines Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungs-
vertrages zwischen der PATRIZIA Immobilien AG und deren Tochtergesellschaft PATRIZIA Projekt 250
GmbH



Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

Dem Abschluss des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages zwischen der PATRIZIA Immo-
bilien AG als herrschender Gesellschaft (Organtréger) und der PATRIZIA Projekt 250 GmbH - einer
100 %igen Tochtergesellschaft der PATRIZIA Immobilien AG — als beherrschter Gesellschaft (Organge-
sellschaft) wird zugestimmt.

Der gesondert abzuschlieBende Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag hat folgenden
Wortlaut:

Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

Zwischen

PATRIZIA Immobilien AG

mit Sitz in Augsburg, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Augsburg unter HRB 19478,
FuggerstraBe 26, 86150 Augsburg

- nachstehend auch ,,Organtrager” genannt —

und

PATRIZIA Projekt 250 GmbH

mit Sitz in Augsburg, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Augsburg unter HRB 22268,
FuggerstraBe 26, 86150 Augsburg

- nachstehend auch ,Organgesellschaft genannt -

- Organtrdger und Organgesellschaft nachstehend auch die ,Parteien® genannt -
wird nachstehender Beherrschungs- und Gewinnabflinrungsvertrag abgeschlossen.
PRAAMBEL

Der Organtréger halt sémtliche Geschaftsanteile am Stammbkapital der Organgesellschaft und
ist damit Alleingesellschafter der Organgesellschaft.

Im Hinblick auf die bestehende finanzielle Eingliederung der Organgesellschaft in das Unternehmen
des Organtréagers wird zur Herstellung eines Organschaftsverhaltnisses i.S.d. §§ 14, 17 KStG der
nachfolgende Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag geschlossen.

§ 1 Leitung und Weisungen

1.1 Die Organgesellschaft unterstellt sich der Leitung des Organtragers. Letzterer ist demgemaB
berechtigt, der Geschaftsfiinrung der Organgesellschaft insgesamt oder einzelnen Geschaftsfiihrern
hinsichtlich der Leitung der Organgesellschaft Weisungen zu erteilen. Die Weisungsbefugnis des
Organtragers erstreckt sich auf alle betrieblichen Bereiche und kann allgemein oder auf den Ein-
zelfall bezogen erteilt werden. Eine Weisung, diesen Vertrag aufrechtzuerhalten, zu @ndern oder zu



beenden, darf nicht erteilt werden. Die Weisungen sind schriftlich, fernschriftlich oder in vergleich-
barer, d. h. nachweisbarer Form (z. B. per E-Mail), zu erteilen.

1.2 Die Organgesellschaft ist im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften verpflichtet, die Weisungen
des Organtragers zu befolgen. Die Organgesellschaft ist organisatorisch und wirtschaftlich in das
Unternehmen des Organtragers eingegliedert. Trotz ihrer rechtlichen Selbststandigkeit ist die
Organgesellschaft wie eine wirtschaftlich unselbststandige Betriebsabteilung des Organtragers
tatig und fordert und ergénzt deren wirtschaftliche Betatigung.

§ 2 Gewinnabfiihrung

2.1 Die Organgesellschaft verpflichtet sich, ihren ganzen Gewinn an den Organtréager abzufiihren. Abzufiih-
ren ist in entsprechender Anwendung von § 301 AktG in seiner jeweils geltenden Fassung der ohne die
Gewinnabfiihrung entstehende Jahresiiberschuss, vermindert um einen etwaigen Verlustvortrag aus
dem Vorjahr sowie um den nach § 268 Abs. 8 HGB ausschiittungsgesperrten Betrag. Die Gewinnab-
flihrung darf den in entsprechender Anwendung in § 301 AktG in seiner jeweils gliltigen Fassung
genannten Betrag nicht {iberschreiten.

2.2 Unbeschadet des vorstehenden § 2 Abs. 1 kann die Organgesellschaft mit Zustimmung des Organtra-
gers Betrdge aus dem Jahresiiberschuss in andere Gewinnriicklagen (§ 272 Abs. 3 HGB) einstellen,
sofern dies handelsrechtlich zuldssig und bei verniinftiger kaufmannischer Beurteilung wirtschaftlich
begriindet ist. Wahrend der Dauer des Vertrages gebildete andere Gewinnriicklagen (§ 272 Abs. 3
HGB) sind auf Verlangen des Organtragers aufzuldsen und zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrages zu
verwenden oder als Gewinn abzufiihren.

2.3 Die Abfiihrung von Betragen aus der Auflosung sonstiger Riicklagen - auch soweit sie wahrend der
Vertragsdauer gebildet wurden - oder ihre Heranziehung zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrages ist
ausgeschlossen,; gleiches gilt flir einen zu Beginn der Vertragsdauer etwa vorhandenen Gewinnvortrag.

§ 3 Verlustiibernahme

3.1Der Organtrager ist entsprechend den Vorschriften des § 302 AktG verpflichtet, jeden wahrend
der Vertragsdauer sonst entstehenden Jahresfehlbetrag der Organgesellschaft auszugleichen,
soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den anderen Gewinnriicklagen (§ 272
Abs. 3 HGB) gemdB § 2 Abs. 2 Betrdge entnommen werden, die wahrend der Dauer des
Vertrages in sie eingestellt worden sind.

3.2 Fiir die Verlustiibernahme gelten im Ubrigen die Bestimmungen des § 302 AktG in seiner jeweils
geltenden Fassung und in vollem Umfang (insbesondere alle Absatze) entsprechend.

3.3 Der Organtréger ist im Falle der Kiindigung aus wichtigem Grund gemaB nachfolgendem § 5
Abs. 4 lediglich zum Ausgleich der anteiligen Verluste der Organgesellschaft bis zum Ubertra-
gungs- bzw. Umwandlungsstichtag verpflichtet.

§ 4 Informationsrecht

4.1 Der Organtrager kann von der Geschéftsfiihrung der Organgesellschaft jederzeit Auskiinfte {iber die
rechtlichen, geschéaftlichen und verwaltungsmaBigen Angelegenheiten der Organgesellschaft verlangen.
Der Organtrager kann ferner jederzeit Einsicht in die Biicher und Schriften der Organgesellschaft nehmen.



4.2 Unbeschadet der vorstehend vereinbarten Rechte hat die Organgesellschaft dem Organtrager
laufend iiber die geschéftliche Entwicklung zu berichten, insbesondere iiber wesentliche Geschafts-
vorfélle.

§ 5 Wirksamwerden und Dauer des Vertrages; Kiindigung

5.1 Dieser Vertrag steht unter dem Vorbehalt der Zustimmung der Hauptversammlung des Organtréagers
sowie der Zustimmung der Gesellschafterversammlung der Organgesellschaft. Er wird mit seiner
Eintragung im Handelsregister der Organgesellschaft wirksam.

5.2 Dieser Vertrag gilt (mit Ausnahme der Bestimmungen zur Beherrschung in § 1 dieses Vertrages,
die erst ab Eintragung des Vertrags im Handelsregister der Organgesellschaft Anwendung finden)
erstmals ab Beginn des Geschaftsjahres bzw. Rumpfgeschéftsjahrs der Organgesellschaft, in dem
die Eintragung dieses Vertrags in das Handelsregister der Organgesellschaft erfolgt.

5.3 Der Vertrag wird fiir eine feste Laufzeit von flinf Zeitjahren ab Beginn des in vorstehendem § 5
Abs. 2 bezeichneten Geschaftsjahres abgeschlossen; sofern das Ende dieser festen Laufzeit nicht
auf das Ende eines Geschéftsjahres der Organgesellschaft fallt, verlangert sich die Laufzeit bis zum
Ende des dann laufenden Geschéftsjahres. Wird der Vertrag nicht spatestens sechs Monate vor
seinem Ablauf von einer Vertragspartei gekiindigt, so verlangert sich die Laufzeit jeweils um ein
weiteres Geschaftsjahr. Die Kiindigung hat schriftlich zu erfolgen.

5.4 Das Recht zur Kiindigung dieses Vertrages aus wichtigem Grund ohne Einhaltung einer Kiindigungs-
frist bleibt unberiihrt. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere vor, wenn der Organtrager nicht mehr
mittelbar oder unmittelbar mehrheitlich an der Organgesellschaft beteiligt ist, sowie im Falle der Ver-
schmelzung, Spaltung oder Liquidation der Organgesellschaft oder des Organtréagers. Als wichtiger
Grund gelten insbesondere auch die in R 60 Abs. 6 KStR 2004 genannten wichtigen Griinde.

5.5 Die Kiindigung bedarf der Schriftform

5.6 § 307 AktG ist entsprechend anzuwenden. Jedoch kdnnen die Gesellschafter unter Einschluss
etwaiger auBenstehender Gesellschafter einstimmig die Fortsetzung des Vertrages beschlieBen; in
diesem Fall wird die Laufzeit gemaB § 5 Abs. 3 nicht unterbrochen.

§ 6 Schlussbestimmungen

6.1 Bei der Auslegung des Vertrages sind die jeweiligen steuerlichen Vorschriften der Organschaft in
dem Sinne zu beriicksichtigen, dass eine wirksame steuerliche Organschaft gewiinscht ist.

6.2 Anderungen und Ergénzungen dieses Vertrages bediirfen der Schriftform, sofern nicht notarielle
Beurkundung gesetzlich vorgeschrieben ist. Dies gilt auch fiir die Aufhebung dieses Schriftform-
erfordernisses.

6.3 Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages vollstéandig oder teilweise nichtig, unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, beriihrt dies die Giiltigkeit der librigen Vertragsbestimmungen
nicht. Anstelle der nichtigen, unwirksamen oder undurchfiihnrbaren Bestimmung soll eine Bestim-
mung in Kraft treten, die dem am nachsten kommt, was die Parteien nach dem Sinn und Zweck
dieses Vertrages gewollt hatten, hatten sie dies im Lichte der Nichtigkeit, Unwirksamkeit oder
Undurchfiihrbarkeit bedacht. Dies gilt auch im Fall der Nichtigkeit, Unwirksamkeit oder Undurch-
flihrbarkeit einer in diesem Vertrag enthaltenen Leistungs- oder Zeitbestimmung. In diesem Fall



gilt die gesetzlich zuldssige Leistungs- oder Zeitbestimmung als vereinbart, die der Vereinbarten
am nachsten kommt. Die Satze 1 und 2 gelten entsprechend fir Liicken in diesem Vertrag.

Da die PATRIZIA Immobilien AG die alleinige Gesellschafterin der PATRIZIA Projekt 250 GmbH ist, sind
flir auBenstehende Gesellschafter weder Ausgleichszahlungen zu leisten noch Abfindungen zu gewah-
ren. Aus demselben Grund ist eine Priifung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags durch
einen Vertragspriifer gemaB § 293b AktG nicht erforderlich.

Der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag wird der Gesellschafterversammlung der PATRIZIA
Projekt 250 GmbH unmittelbar nach der Zustimmung durch die Hauptversammlung der PATRIZIA
Immobilien AG zur Beschlussfassung lber die Erteilung der Zustimmung vorgelegt.

Der Entwurf des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags, die Jahresabschliisse und Lagebe-
richte der PATRIZIA Immobilien AG und der PATRIZIA Projekt 250 GmbH fiir die letzten drei Geschéfts-
jahre sowie der gemeinsame Bericht des Vorstands der PATRIZIA Immobilien AG und der Geschafts-
flihrung der PATRIZIA Projekt 250 GmbH nach § 293a AktG sind im Internet unter www.patrizia.ag/
investor-relations/hauptversammiung.html zuganglich. Sie liegen auch in der Hauptversammlung zur
Einsichtnahme aus.

PUNKT 11 DER TAGESORDNUNG

Beschlussfassung iiber die Aufhebung des bestehenden Genehmigten Kapitals und Schaffung
eines neuen Genehmigten Kapitals mit der Méglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss und die
entsprechende Satzungsénderung

Die von der Hauptversammlung am 13. Juni 2007 erteilte und bisher nicht ausgenutzte Erméachti-
gung zur Erhohung des Grundkapitals um bis zu 26.065.000,00 Euro (§ 4 Abs. 3 der Satzung) lauft
am 12. Juni 2012 aus. Daher soll ein neues Genehmigtes Kapital in Hohe von 14.335.750,00 Euro
geschaffen werden, damit die Gesellschaft auch in den kommenden Jahren hierdurch bei Bedarf ihre
Eigenmittel verstarken kann. Bei Ausnutzung dieses neuen Genehmigten Kapitals soll den Aktionaren
grundsatzlich ein Bezugsrecht eingerdumt werden; jedoch soll der Vorstand erméachtigt werden, fiir
bestimmte Zwecke das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlieBen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

11.1 § 4 Abs. 3 der Satzung und die darin enthaltene Ermé&chtigung des Vorstands, das Grundkapital
mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 12. Juni 2012 einmalig oder mehrmals um bis zu insge-
samt 26.065.000,00 Euro gegen Bar- und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe von neuen, auf den
Namen lautenden Stiickaktien zu erhdhen (Genehmigtes Kapital), wird aufgehoben.



11.2 § 4 Abs. 3 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

»Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 19.

Juni 2017 einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt 14.335.750,00 Euro gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen durch Ausgabe von bis zu 14.335.750 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmal oder mehrmals zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2012).
Den Aktiondren steht grundséatzlich das gesetzliche Bezugsrecht auf die neuen Aktien zu. Der
Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der
Aktionére in folgenden Fallen auszuschlieBen:

a) um Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen;

b) wenn und soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern von Wandlungs- oder
Optionsrechten und/oder Inhabern bzw. Glaubigern von mit Wandlungs- oder Optionspflichten
ausgestatteten Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen, die von der Gesellschaft oder
einem unmittelbar oder mittelbar im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehenden Unternehmen
ausgegeben werden, ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Ausiibung
der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erfiillung einer Wandlungs- oder Optionspflicht
zustiinde;

c) bei einer Kapitalerhthung gegen Bareinlagen gem. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG, wenn der Ausga-
bebetrag der neuen Aktien den Bdrsenpreis der bereits borsennotierten Aktien nicht wesentlich
unterschreitet und die unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen neuen Aktien einen
rechnerischen Anteil von insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht liberschreiten und zwar weder
im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméachtigung. Auf
diese Begrenzung auf 10 % des Grundkapitals ist der anteilige Betrag des Grundkapitals anzu-
rechnen, der auf Aktien entfallt, die wéhrend der Laufzeit dieser Erméachtigung aufgrund einer
Erméachtigung zur VerduBerung eigener Aktien gem. §§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 3
Satz 4 AktG unter Ausschluss eines Bezugsrechts verduBert werden. Ebenfalls anzurechnen
ist der anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf Aktien entfallt, die zur Bedienung von Wand-
lungs- oder Optionsrechten und Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten
bzw. einer Wandlungs- oder Optionspflicht ausgegeben werden bzw. noch ausgegeben werden
konnen, sofern solche Finanzierungsinstrumente ab dem 20. Juni 2012 in entsprechender
Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben
werden;

d) bei KapitalerhGhungen gegen Sacheinlagen zur Gewahrung von Aktien zum Zweck des Erwerbs
von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder Immobilien oder

Immobilienportfolios.

Soweit das Bezugsrecht nach den vorstehenden Bestimmungen nicht ausgeschlossen wird, kann das
Bezugsrecht den Aktionaren, sofern dies vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats bestimmt
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wird, auch im Wege eines mittelbaren Bezugsrechts gemaB § 186 Absatz 5 AktG oder auch teilweise im
Wege eines unmittelbaren Bezugsrechts (etwa an bezugsberechtigte Aktionére, die vorab eine Festbe-
zugserklarung abgegeben haben) und im Ubrigen im Wege eines mittelbaren Bezugsrechts gemaB § 186
Absatz 5 AktG gewahrt werden. Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhhung und ihrer Durchfiihrung, insbesondere den
Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe, festzulegen. Dabei kann die Ge-
winnberechtigung der neuen Aktien auch abweichend von § 60 Absatz 2 AktG festgelegt werden.

Der Aufsichtsrat wird erméachtigt, die Fassung des § 4 der Satzung entsprechend der jeweiligen
Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2012 und falls das Genehmigte Kapital 2012 bis zum

19. Juni 2017 nicht oder nicht vollstandig ausgenutzt sein sollte, nach Fristablauf der Erméachtigung
anzupassen.“

PUNKT 12 DER TAGESORDNUNG

Beschlussfassung iiber die Aufhebung des Beschlusses der Hauptversammlung vom 13. Juni 2007
iber die Ermachtigung des Vorstands zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschrei-
bungen und zur Ausgabe von Genussrechten sowie {iber die Schaffung eines Bedingten Kapitals
und die entsprechende Satzungsanderung

Beschlussfassung liber eine neue Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldver-
schreibungen und zur Ausgabe von Genussrechten mit oder ohne Wandlungs- oder Optionsrecht mit der
Moglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss sowie die Schaffung eines neuen Bedingten Kapitals (Bedingtes
Kapital 2012) und die entsprechende Satzungsanderung

Die Hauptversammlung der Gesellschaft hat den Vorstand mit Beschluss vom 13. Juni 2007 zur Ausgabe
von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und zur Ausgabe von Genussrechten mit oder
ohne Wandlungs- oder Optionsrecht erméachtigt und die Schaffung eines zugehorigen Bedingten Kapitals
(§ 4 Abs. 4 der Satzung) mit entsprechender Satzungsanderung beschlossen. Die Erméachtigung lauft am
12. Juni 2012 aus. Die Gesellschaft hat von dieser Ermachtigung keinen Gebrauch gemacht und wird bis
zum Ablauf von dieser Erméachtigung keinen Gebrauch machen.

Der Beschluss der Hauptversammlung vom 13. Juni 2007 iber die Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen und zur Ausgabe von Genussrechten und das bestehende Be-
dingte Kapital sollen daher aufgehoben und durch eine neue Erméchtigung zur Ausgabe von Wandel- und/
oder Optionsschuldverschreibungen mit Bedingtem Kapital (Bedingtes Kapital 2012) ersetzt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, zu beschlieBen:

12.1. Aufhebung des Beschlusses der Hauptversammlung vom 13. Juni 2007 Uber die Erméchtigung des Vor-
stands zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und zur Ausgabe von Genuss-
rechten sowie iiber die Schaffung eines Bedingten Kapitals und die entsprechende Satzungsanderung
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12.2
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Der Beschluss der Hauptversammlung vom 13. Juni 2007 zu Tagesordnungspunkt 9 iiber eine
Ermachtigung des Vorstands zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen
und zur Ausgabe von Genussrechten und eine entsprechende Satzungsanderung sowie das
bestehende Bedingte Kapital (§ 4 Abs. 4 der Satzung) werden in vollem Umfang aufgehoben.

. Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und zur Aus-

gabe von Genussrechten mit oder ohne Wandlungs- oder Optionsrecht (bzw. Kombination dieser
Instrumente) mit Erméachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts

a) Erméachtigungszeitraum, Nennbetrag, Laufzeit, Aktienzahl
Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 19. Juni 2017 einmalig
oder mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen lautende Wandel- und/oder Optionsschuld-
verschreibungen und/oder Genussrechte mit oder ohne Wandlungs- oder Optionsrecht oder
Wandlungspflicht (im folgenden gemeinsam die ,,Schuldverschreibungen®) im Gesamtnennbetrag
von bis zu 375.000.000,00 Euro mit einer Laufzeit von bis zu 20 Jahren auszugeben und den
Inhabern bzw. Glaubigern von Schuldverschreibungen Wandlungs- oder Optionsrechte auf den
Bezug von neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen
Betrag am Grundkapital von bis zu 14.335.750,00 Euro nach naherer MaBgabe der Bedingungen
der Schuldverschreibungen (im folgenden die ,,Anleihebedingungen®) zu gewahren.

Die Schuldverschreibungen kdnnen in Euro oder — unter Begrenzung auf den entsprechenden Euro-
Gegenwert — in der gesetzlichen Wahrung eines anderen OECD-Mitgliedslandes begeben werden.

Die Schuldverschreibungen konnen auch durch unmittelbar oder mittelbar im Mehrheitsbesitz der
Gesellschaft stehende Unternehmen begeben werden; in diesem Fall wird der Vorstand ermach-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fiir die Gesellschaft die Garantie fiir die Schuldverschrei-
bungen zu iibernehmen und soweit die Schuldverschreibungen Wandlungs- bzw. Optionsrechte
auf den Bezug von neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien der Gesellschaft gewahren oder
Wandlungspflichten enthalten, den Inhabern bzw. Glaubigern solcher Schuldverschreibungen
Wandlungs- oder Optionsrechte auf neue, auf den Namen lautende Stiickaktien der Gesellschaft
zu gewahren.

Schuldverschreibungen kdnnen gegen Barleistung oder gegen Sachleistung ausgegeben werden,
im Fall der Ausgabe gegen Sachleistungen soweit der Wert der Sachleistungen dem Ausgabepreis
der Schuldverschreibung entspricht. Bei Schuldverschreibungen mit Wandel- oder Optionsrechten
bzw. Wandlungspflichten ist bei Ausgabe gegen Sachleistungen der nach anerkannten finanzma-
thematischen Methoden ermittelte theoretische Marktwert der Schuldverschreibungen maBgeb-
lich. § 9 Abs. 1 AktG bleibt unberiihrt.

Die einzelnen Emissionen werden in jeweils untereinander gleichberechtigte Teilschuldverschrei-
bungen aufgeteilt.



b) Wandlungsrecht, Wandlungspflicht
Im Falle der Ausgabe von Schuldverschreibungen mit Wandlungsrecht erhalten die Inhaber bzw.
die Glaubiger der Teilschuldverschreibungen das Recht, diese nach néherer MaBgabe der vom
Vorstand festzulegenden Anleihebedingungen in auf den Namen lautende Stiickaktien der Gesell-
schaft umzutauschen. Die Anleihebedingungen konnen auch eine Wandlungspflicht zum Ende der
Laufzeit oder zu einem friiheren Zeitpunkt begriinden.

Das Umtauschverhaltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrags einer Teilschuldver-
schreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis fiir eine Aktie der Gesellschaft. Das
Umtauschverhaltnis kann sich auch durch Division eines unter dem Nennbetrag liegenden
Ausgabebetrags einer Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis flr
eine Aktie der Gesellschaft ergeben. Es kann vorgesehen werden, dass das Umtauschverhalt-
nis variabel ist und/oder als Folge von Verwésserungsschutzbestimmungen gemaB nachfol-
gend lit. d) gedndert werden kann. Die Anleihebedingungen konnen ferner bestimmen, dass
das Umtauschverhaltnis auf eine ganze Zahl (oder auch eine festzulegende Nachkommastelle)
auf- oder abgerundet wird; ferner kann eine in bar zu leistende Zuzahlung festgelegt werden.
Die Anleihebedingungen kdnnen vorsehen, dass die Gesellschaft im Falle der Riickzahlung bei
Endfélligkeit den Inhabern bzw. Glaubigern ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des falligen
Geldbetrages neue Stiickaktien der Gesellschaft gewahren kann. Sofern sich Umtauschrechte
auf Bruchteile von Aktien ergeben, kann vorgesehen werden, dass diese zusammengelegt wer-
den, so dass sich — ggf. gegen Zuzahlung — Umtauschrechte zum Bezug ganzer Aktien ergeben,
oder in Geld ausgeglichen werden.

Der anteilige Betrag am Grundkapital der bei Wandlung je Teilschuldverschreibung auszuge-
benden Aktien darf den Nennbetrag der Teilschuldverschreibung oder einen unter dem Nenn-
betrag liegenden Ausgabebetrag der Teilschuldverschreibung nicht iibersteigen.

c¢) Optionsrecht
Im Fall der Ausgabe von Schuldverschreibungen mit Optionsrechten werden jeder Teilschuld-
verschreibung ein oder mehrere Optionsscheine beigefiigt, die den Inhaber bzw. Glaubiger
nach naherer MaBgabe der vom Vorstand festzulegenden Anleihebedingungen zum Bezug von
auf den Namen lautenden Stiickaktien der Gesellschaft berechtigen. Es kann auch vorgesehen
werden, dass der Optionspreis variabel ist und/oder als Folge von Verwésserungsschutzbe-
stimmungen gemaB lit. d) angepasst wird.

Die Anleihebedingungen kénnen auch vorsehen, dass der Optionspreis durch Ubertragung von
Teilschuldverschreibungen und gegebenenfalls eine bare Zuzahlung geleistet werden kann. Das
Bezugsverhaltnis ergibt sich in diesem Fall aus der Division des Nennbetrags einer Teilschuld-
verschreibung durch den Optionspreis fiir eine Aktie der Gesellschaft. Das Bezugsverhéltnis
kann sich ferner auch durch Division eines unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrags
einer Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten Optionspreis fiir eine Aktie der Gesell-
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schaft ergeben. Das Bezugsverhaltnis kann auf eine ganze Zahl (oder auch eine festzulegende
Nachkommastelle) auf- oder abgerundet werden; ferner kann eine in bar zu leistende Zuzah-
lung festgelegt werden. Sofern sich Bezugsrechte auf Bruchteile von Aktien ergeben, kann
vorgesehen werden, dass diese zusammengelegt werden, so dass sich — ggf. gegen Zuzahlung
- Bezugsrechte zum Bezug ganzer Aktien ergeben, oder in Geld ausgeglichen werden.

Der anteilige Betrag am Grundkapital, der auf die je Teilschuldverschreibung zu beziehenden
Aktien der Gesellschaft entfallt, darf den Nennbetrag oder einen unter dem Nennbetrag

liegenden Ausgabebetrag der Teilschuldverschreibung nicht iberschreiten. Die Laufzeit des
Optionsrechts darf die Laufzeit der Schuldverschreibung (Optionsschuldverschreibung bzw.

Optionsgenussrecht) nicht Uberschreiten.

d) Wandlungs-/Optionspreis, Verwédsserungsschutz
Der Wandlungs- oder Optionspreis je auf den Namen lautender Stiickaktie der Gesellschaft
muss — auch im Falle eines variablen Wandlungs- bzw. Optionspreises — mindestens 90 % des
Durchschnittskurses der Aktie der Gesellschaft im XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren
Nachfolgesystem) wahrend des nachfolgend jeweils genannten Zeitraums betragen:

aa) Sofern die Schuldverschreibungen den Aktionaren nicht zum Bezug angeboten werden,
ist der Durchschnittskurs wahrend der letzten zehn Borsenhandelstage an der Frankfurter
Wertpapierbdrse vor dem Tag der Beschlussfassung durch den Vorstand iiber die Begebung
der Schuldverschreibung maBgeblich.

bb) Sofern die Schuldverschreibungen den Aktiondren zum Bezug angeboten werden, ist
der Durchschnittskurs wahrend der letzten zehn Borsenhandelstage an der Frankfurter
Wertpapierborse vor dem Tag der Bekanntmachung der Bezugsfrist gemaB § 186 Absatz 2
Satz 1 AktG oder, sofern die endgiiltigen Konditionen fiir die Ausgabe der Schuldverschrei-
bungen gemaB § 186 Absatz 2 Satz 2 AktG erst wahrend der Bezugsfrist bekannt gemacht
werden, statt dessen wahrend der Borsenhandelstage an der Frankfurter Wertpapierborse
ab Beginn der Bezugsfrist bis zum letzten Borsenhandelstag vor der Bekanntmachung der
endgiiltigen Konditionen maBgeblich.

In den Féllen einer Wandlungspflicht kann nach naherer MaBgabe der Anleihebedingungen auch ein
Wandlungspreis bestimmt werden, der entweder mindestens dem vorgenannten Mindestpreis oder
mindestens 100 % des Durchschnittskurses der Aktie der Gesellschaft im XETRA-Handel (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) wahrend der letzten zehn Borsenhandelstage an der Frankfurter
Wertpapierbdrse vor dem Tag der Endfalligkeit bzw. vor dem jeweils anderen fiir die Wandlungspflicht

maBgeblichen Zeitpunkt entspricht.

Der Durchschnittskurs ist jeweils zu berechnen als arithmetisches Mittel der Schlussauktionskurse
an den betreffenden Borsenhandelstagen. Findet keine Schlussauktion statt, tritt an die Stelle des



Schlussauktionskurses der Kurs, der in der letzten bdrsentédglichen Auktion ermittelt wird, und
bei Fehlen einer Auktion der letzte borsentéglich ermittelte Kurs (jeweils im XETRA-Handel
bzw. einem vergleichbaren Nachfolgesystem).

Unbeschadet des § 9 Absatz 1 AktG kann der Wandlungs- oder Optionspreis aufgrund einer
Verwadsserungsschutzklausel zur Wahrung des wirtschaftlichen Werts der Wandlungs- oder
Optionsrechte bzw. Wandlungspflichten nach ndherer Bestimmung der Anleihebedingungen
ermaBigt werden, wenn die Gesellschaft unter Einrdumung eines Bezugsrechts an ihre Aktio-
nare das Grundkapital wahrend der Wandlungs- oder Optionsfrist erhdht oder die Gesellschaft
oder ein unmittelbar oder mittelbar im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehendes Unter-
nehmen unter Einrdumung eines Bezugsrechts an die Aktionare der PATRIZIA Immobilien

AG weitere Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen oder Wandel- oder Optionsge-
nussrechte begibt bzw. sonstige Optionsrechte gewahrt und den Inhabern von Wandlungs-
oder Optionsrechten kein Bezugsrecht in dem Umfang eingerdumt wird, wie es ihnen nach
Ausiibung des Wandlungs- oder Optionsrechts bzw. Erfiillung einer Wandlungspflicht zustehen
wiirde. Die ErmaBigung des Wandlungs- oder Optionspreises kann auch durch eine Barzahlung
bei Ausiibung des Wandlungs- oder Optionsrechts bzw. Erfiillung der Wandlungspflicht oder
die ErméaBigung einer etwaigen Zuzahlung bewirkt werden. Die Anleihebedingungen kdnnen
dariiber hinaus fiir den Fall der Kapitalherabsetzung oder fiir sonstige MaBnahmen, die zu
einer Verwéasserung des Werts der ausgegebenen Aktien der Gesellschaft flihren kdnnen,

eine wertwahrende Anpassung der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungspflichten
vorsehen.

In jedem Fall darf der anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf die je Teilschuldverschrei-
bung zu beziehenden Aktien der Gesellschaft entfallt, den Nennbetrag oder einen unter dem
Nennbetrag liegenden Ausgabebetrag der Teilschuldverschreibung nicht tiberschreiten.

e) Gewdhrung eigener Aktien, Barausgleich
Die Anleihebedingungen von Schuldverschreibungen, die ein Wandlungsrecht, eine Wand-
lungspflicht und/oder ein Optionsrecht gewahren bzw. bestimmen, konnen auch vorsehen,
dass den Wandlungs- bzw. Optionsberechtigten bzw. den Wandlungspflichtigen im Falle der
Wandlung bzw. der Optionsausiibung nach Wahl der Gesellschaft statt Gewahrung neuer
Aktien ganz oder teilweise eigene Aktien der Gesellschaft geliefert werden kénnen oder ihnen
nach naherer Regelung der Anleihebedingungen der Gegenwert der Aktien ganz oder teilweise
in Geld gezahlt wird.

f) Bezugsrechte, Bezugsrechtsausschluss
Bei der Ausgabe der Schuldverschreibungen steht den Aktiondren grundsatzlich das gesetzliche
Bezugsrecht zu. Werden die Schuldverschreibungen von unmittelbar oder mittelbar im Mehr-
heitsbesitz der Gesellschaft stehenden Unternehmen ausgegeben, hat die PATRIZIA Immobilien
AG die Gewahrung des gesetzlichen Bezugsrechts flir die Aktionare sicherzustellen.
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Der Vorstand ist jedoch ermédchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktiondre auf Schuldverschreibungen in entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4
AktG auszuschlieBen, sofern der Ausgabepreis den nach anerkannten finanzmathematischen
Grundsatzen ermittelten theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen mit Wandlungs-
oder Optionsrecht bzw. Wandlungspflicht nicht wesentlich unterschreitet. Diese Ermachtigung
zum Bezugsrechtsausschluss gilt jedoch nur flir Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/
oder Optionsrechten bzw. Wandlungspflichten auf Aktien, auf die ein anteiliger Betrag des
Grundkapitals von insgesamt nicht mehr als 10 % des Grundkapitals entfallt, und zwar weder
im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméachtigung. Auf
diese 10 %-Grenze sind Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser
Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre in unmittelbarer oder entspre-
chender Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG von der Gesellschaft ausgegeben oder
verauBert werden. Ferner sind auf diese Zahl die Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung zur Bedienung von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungs-
pflichten oder Optionspflichten ausgegeben werden oder noch ausgegeben werden konnen,
sofern die Schuldverschreibungen, welche ein entsprechendes Wandlungs- oder Optionsrecht
bzw. eine Wandlungs- oder Optionspflicht vermitteln, wahrend der Laufzeit dieser Erméachti-
gung aufgrund anderweitiger Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre
entsprechend § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden.

Der Vorstand wird darliber hinaus erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzen-
betrdge vom Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen und das Bezugsrecht auch insoweit
auszuschlieBen, wie es erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern von Wandlungs- oder
Optionsrechten und/oder Inhabern bzw. Glaubigern von mit Wandlungspflichten ausgestatteten
Wandelschuldverschreibungen, die zuvor von der Gesellschaft oder einem unmittelbar oder
mittelbar im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehenden Unternehmen ausgegeben wurden
oder werden, ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewéahren, wie es ihnen nach Ausiibung der
Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erfiillung der Wandlungspflichten zustehen wiirde.

Der Vorstand wird ferner erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionare auf Schuldverschreibungen auszuschlieBen, soweit Schuldverschreibungen gegen
Sachleistungen ausgegeben werden und der Bezugsrechtsausschluss im Interesse der Gesell-
schaft liegt.

Wenn Genussrechte ohne Wandlungsrecht, Optionsrecht oder Wandlungspflicht gegen bar oder
gegen Sachleistungen ausgegeben werden, ist der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare in vollem Umfang auszuschlieBen, soweit diese
Genussrechte obligationsahnlich ausgestaltet sind und weder Mitgliedschaftsrechte in der
Gesellschaft begriinden noch eine Beteiligung am Liquidationserlos gewahren und die Hohe
der Verzinsung nicht anhand der Hohe des Jahresiiberschusses, des Bilanzgewinns oder der
Dividende errechnet wird. AuBerdem miissen in diesem Fall die Verzinsung und der Ausga-



bebetrag der Genussrechte den zum Zeitpunkt der Ausgabe aktuellen Marktkonditionen fiir

vergleichbare Finanzierungsformen entsprechen.

Soweit das Bezugsrecht nach den vorstehenden Bestimmungen nicht ausgeschlossen wird,
kann das Bezugsrecht den Aktiondren, sofern dies vom Vorstand mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats bestimmt wird, auch im Wege eines mittelbaren Bezugsrechts gemaf § 186 Absatz
5 AktG oder auch teilweise im Wege eines unmittelbaren Bezugsrechts (etwa an bezugsbe-
rechtigte Aktionre, die vorab eine Festbezugserklarung abgegeben haben) und im Ubrigen im
Wege eines mittelbaren Bezugsrechts geméaB § 186 Absatz 5 AktG gewahrt werden.

g) Erméchtigung zur Festlegung der weiteren Anleihebedingungen
Der Vorstand wird ermé&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter Beachtung der vor-
stehenden Vorgaben die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Schuldver-
schreibungen festzulegen bzw. im Einvernehmen mit den Organen des die Schuldverschreibung
emittierenden unmittelbar oder mittelbar im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehenden
Unternehmens festzusetzen, insbesondere Zinssatz, Ausgabebetrag, Ausschiittungsanspruch,
Laufzeit und Stiickelung, Bezugs- und Umtauschverhéltnis, Festlegung einer baren Zuzahlung,
Verwasserungsschutzbestimmungen, Ausgleich oder Zusammenlegung von Spitzen, Wand-
lungs- und Optionspreis, den Wandlungs- und Optionszeitraum, Barzahlung statt Lieferung von
Aktien sowie Lieferung existierender Aktien statt Ausgabe neuer Aktien.

Die vorstehend unter Tagesordnungspunkt 12.2 erteilte Ermédchtigung zur Ausgabe von Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen wird unabhangig von der Schaffung des unter Tagesord-
nungspunkt 12.3 vorgesehenen Bedingten Kapitals wirksam.

12.3 Schaffung eines neuen Bedingten Kapitals (Bedingtes Kapital 2012) und entsprechende Satzungs-
anderung

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu 14.335.750,00 Euro durch Ausgabe von bis zu
14.335.750 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundka-
pital von 1,00 Euro bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2012). Die bedingte Kapitalerhohung dient der
Gewahrung von Rechten an Inhaber oder Glaubiger von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen
und/oder Genussrechten mit Wandlungs- oder Optionsrecht bzw. Wandlungspflicht, die aufgrund der
Ermachtigung gemaB Beschluss der Hauptversammlung vom 20. Juni 2012 bis zum 19. Juni 2017 von
der Gesellschaft oder unmittelbar oder mittelbar im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehenden Un-
ternehmen begeben werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem gemaB der vorstehenden
Erméchtigung jeweils festzulegenden Wandlungs- und Optionspreis. Die bedingte Kapitalerhdhung
ist nur insoweit durchzufiihren, wie von den Wandlungs- oder Optionsrechten Gebrauch gemacht
wird oder wie Wandlungspflichten erfiillt werden, soweit nicht ein Barausgleich gewahrt oder eigene
Aktien eingesetzt werden. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie
durch Ausiibung von Wandlungs- oder Optionsrechten oder durch Erfiillung von Wandlungspflichten
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entstehen, am Gewinn der Gesellschaft teil. Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhohung festzusetzen.

§ 4 Abs. 4 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

»Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu 14.335.750,00 Euro durch Ausgabe von bis zu
14.335.750 neuen, auf den Namen lautenden Stilickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grund-
kapital von 1,00 Euro bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2012). Die bedingte Kapitalerhohung
dient der Gewahrung von Rechten an Inhaber oder Glaubiger von Wandel- und Optionsschuldver-
schreibungen und/oder Genussrechten mit Wandlungs- oder Optionsrecht bzw. Wandlungspflicht,
die aufgrund der Erméachtigung gemaB Beschluss der Hauptversammlung vom 20. Juni 2012 bis
zum 19. Juni 2017 von der Gesellschaft oder unmittelbar oder mittelbar im Mehrheitsbesitz der
Gesellschaft stehenden Unternehmen begeben werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu
dem gemaB der vorstehenden Erméachtigung jeweils festzulegenden Wandlungs- und Options-
preis. Die bedingte Kapitalerhohung ist nur insoweit durchzufiihren, wie von den Wandlungs- oder
Optionsrechten Gebrauch gemacht wird oder wie Wandlungspflichten erfiillt werden, soweit nicht
ein Barausgleich gewahrt oder eigene Aktien eingesetzt werden. Die neuen Aktien nehmen vom
Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung von Wandlungs- oder Optionsrechten
oder durch Erfiillung von Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn der Gesellschaft teil. Der
Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durch-
fiihrung der bedingten Kapitalerhdhung festzusetzen.

Der Aufsichtsrat wird erméachtigt, die Fassung von § 4 der Satzung entsprechend der Ausgabe
der neuen Aktien aus dem Bedingten Kapital 2012 anzupassen. Das Gleiche gilt, soweit die
Ermachtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen gemaB Beschluss der Hauptversammlung
vom 20. Juni 2012 wahrend der Laufzeit der Ermédchtigung nicht ausgeiibt wird oder die entspre-
chenden Options- oder Wandlungsrechte bzw. Wandlungspflichten durch Ablauf der Ausiibungs-
fristen oder in sonstiger Weise erldschen.”

BERICHTE DES VORSTANDS ZU TAGESORDNUNGSPUNKT 11 UND 12

Die folgenden Berichte des Vorstands sind im Internet unter www.patrizia.ag/investor-relations/haupt-
versammlung.html zuganglich. Sie liegen auch wahrend der Hauptversammlung zur Einsichtnahme aus.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 11 liber die Erméachtigung
zum Bezugsrechtsausschluss geméaB §§ 203 Abs. 2 Satz 2 i.V.m. 186 Abs. 3 Satz 4, Abs. 4 Satz 2 AktG

Die Hauptversammlung vom 13. Juni 2007 hat den Vorstand erméachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats bis zum 12. Juni 2012 das Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder mehrmals durch Aus-
gabe von neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien um bis zu insgesamt 26.065.000,00 Euro zu
erhéhen (Genehmigtes Kapital). Da diese Erméachtigung zum Tag der Hauptversammlung 2012 abgelau-
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fen sein wird, schlagen Vorstand und Aufsichtsrat der Hauptversammlung vor, ein neues Genehmigtes
Kapital zu schaffen. Das Volumen des neuen Genehmigten Kapitals 2012 soll auf 14.335.750,00 Euro
und damit auf 25 % des Grundkapitals der Gesellschaft nach Durchfiihrung der Kapitalerhohung aus
Gesellschaftsmitteln gemaB Tagesordnungspunkt 6 beschrankt werden. Aus Griinden der Flexibilitat
soll das neue Genehmigte Kapital ebenso wie das bisherige sowohl fiir Bar- als auch fiir Sachkapitaler-
hohungen zur Verfligung stehen. Der Eigenkapitalbedarf der Gesellschaft kann dadurch bei sich kurz-
fristig bietenden Marktchancen insbesondere in Zusammenhang mit dem Erwerb von Immobilienport-
folios sehr zeitnah gedeckt werden. Die Hohe des Genehmigten Kapitals 2012 soll sicherstellen, dass
auch groBere Akquisitionen, sei es gegen Barleistung, sei es gegen Aktien, finanziert werden kdnnen.

Wird das Genehmigte Kapital 2012 ausgenutzt, steht den Aktiondren grundsétzlich ein Bezugsrecht auf
die neuen Aktien zu. Der Vorstand soll jedoch — mit Zustimmung des Aufsichtsrats — die Mdglichkeit
haben, das Bezugsrecht in den im Erméachtigungsbeschluss und nachfolgend im einzelnen dargelegten
Fallen auszuschlieBen.

Das Bezugsrecht soll zunéchst filir Spitzenbetrdage ausgeschlossen werden konnen. Damit soll die
Abwicklung von Emissionen mit einem grundsatzlichen Bezugsrecht der Aktiondre erleichtert werden.
Spitzenbetrage konnen sich aus dem jeweiligen Emissionsvolumen und der Notwendigkeit eines
praktikablen Bezugsverhaltnisses ergeben. Ohne den Ausschluss des Bezugsrechts hinsichtlich des
Spitzenbetrags wiirden insbesondere bei der Kapitalerh6hung um runde Betrége die technische
Durchfiihrung der Kapitalerhohung und die Ausiibung des Bezugsrechts erheblich erschwert. Der Wert
der Spitzenbetrage je Aktionar ist in der Regel gering, der Aufwand fiir die Ausgabe von Aktien ohne
Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrdge dagegen regelmaBig wesentlich hoher. Die als freie
Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen neuen Aktien werden bestmdglich fiir die
Gesellschaft verwertet. Der Ausschluss des Bezugsrechts in diesen Féllen dient daher der Praktikabili-
tat und erleichterten Durchfiihrung einer Emission.

Dariiber hinaus soll das Bezugsrecht zu Gunsten von Inhabern oder Glaubigern von Wandel- oder Op-
tionsschuldverschreibungen oder Optionsscheine oder Wandelgenussrechte (im folgenden gemeinsam
»Schuldverschreibungen® genannt) ausgeschlossen werden kdnnen, soweit diesen ein Bezugsrecht auf
neue Aktien nach MaBgabe der jeweiligen Schuldverschreibungsbedingungen gewahrt wird. Schuldver-
schreibungsbedingungen sehen zur erleichterten Platzierung am Kapitalmarkt tblicherweise auch einen
Verwasserungsschutz vor, der sicherstellt, dass den jeweiligen Inhabern oder Glaubigern ein Bezugs-
recht auf neue Aktien in einem Umfang eingerdumt werden kann, in dem es ihnen nach Ausiibung der
Wandlungs- oder Optionsrechte oder nach Erfiillung der Wandlungspflichten als Aktiondre zustehen
wiirde. Damit konnen die Inhaber oder Glaubiger der Schuldverschreibungen so gestellt werden, als
seien sie bereits Aktiondre. Um die Schuldverschreibungen mit einem solchen Verwasserungsschutz
ausstatten zu konnen, muss das Bezugsrecht der Aktionadre auf neue Aktien insoweit ausgeschlossen
werden. Diese Erméachtigung dient der erleichterten Platzierung der Schuldverschreibungen am Markt
und damit dem Interesse der Aktionare und der Gesellschaft an einer optimalen Finanzierungsstruktur
der Gesellschaft.
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Der Vorstand soll das Bezugsrecht ferner bei einer Kapitalerhohung gegen Bareinlagen gem. § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ausschlieBen konnen, wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis
der bereits borsennotierten Aktien nicht wesentlich unterschreitet. Diese gesetzlich vorgesehene Mog-
lichkeit des Bezugsrechtsausschlusses (so genannter vereinfachter Bezugsrechtsausschluss) versetzt
die Verwaltung in die Lage, glinstige Marktverhéltnisse schnell und flexibel auszunutzen, um beste-
henden Kapitalbedarf zu decken und dabei durch eine marktnahe Preisfestsetzung einen moglichst hohen
Mittelzufluss und damit eine groBtmaogliche Starkung der Eigenmittel der Gesellschaft zu erreichen. Die
bei Einrdumung eines Bezugsrechts erforderliche zweiwdchige Bezugsfrist (§ 186 Absatz 1 Satz 2 AktG)
lasst eine vergleichbar kurzfristige Reaktion auf aktuelle Marktverhaltnisse demgegeniiber nicht zu. Ferner
kann wegen der Volatilitdt der Aktienmarkte ein marktnaher Ausgabepreis in der Regel nur festgesetzt
werden, wenn die Gesellschaft hieran nicht {iber einen langeren Zeitraum gebunden ist. Bei Einrdumung
eines Bezugsrechts muss der endgliltige Bezugspreis indes spatestens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist
bekannt gegeben werden (§ 186 Absatz 2 Satz 2 AktG). Es besteht hier daher ein hoheres Marktrisiko -
insbesondere das liber mehrere Tage bestehende Kursanderungsrisiko — als bei einer bezugsrechtsfreien
Zuteilung. Fiir eine erfolgreiche Platzierung ist daher regelmaBig ein entsprechender Sicherheitsabschlag
auf den aktuellen Borsenkurs erforderlich; dies fiihrt in der Regel zu nicht marktnahen Konditionen und
damit einem geringeren Mittelzufluss fir die Gesellschaft als bei einer unter Ausschluss des Bezugsrechts
durchgeflihrten Kapitalerhhung. Auch ist bei Gewahrung eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit hin-
sichtlich der Ausiibung der Bezugsrechte durch die Bezugsberechtigten eine vollstandige Platzierung nicht
ohne weiteres gewahrleistet und eine anschlieBende Platzierung bei Dritten in der Regel mit zusétzlichen
Aufwendungen verbunden. Die vorgeschlagene Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss liegt aus den
genannten Griinden im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare. Sie stellt zugleich sicher, dass von
ihr nur Gebrauch gemacht wird, wenn der anteilige Betrag am Grundkapital der Aktien, die aufgrund dieser
Ermachtigung verauBert werden, insgesamt 10 % des Grundkapitals weder im Zeitpunkt der Erteilung noch
im Zeitpunkt der Ausnutzung der Erméachtigung liberschreitet.

Bei einer Kapitalerhchung gegen Bareinlagen gemaB § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG diirfen unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegebene neue Aktien einen rechnerischen Anteil von insgesamt 10 % des Grundkapitals
nicht ibersteigen und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausiibung

der Ermachtigung. Auf diese Begrenzung auf 10 % des Grundkapitals ist der anteilige Betrag des Grundka-
pitals anzurechnen, der auf Aktien entféllt, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung aufgrund einer
Ermachtigung zur VerauBerung eigener Aktien gemaB §§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
unter Ausschluss eines Bezugsrechts verduBert werden. Ebenfalls anzurechnen ist der anteilige Betrag des
Grundkapitals, der auf Aktien entfallt, der zur Bedienung von Schuldverschreibungen oder Genussrechten
mit Wandlungs- oder Optionsrechten oder Wandlungspflichten ausgegeben werden bzw. auszugeben sind,
sofern diese ab dem 20. Juni 2012 in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Aus-
schluss des Bezugsrechts ausgegeben werden. Mit den vorgenannten Beschrankungen wird dem Bediirfnis
der Aktiondre nach Schutz vor Verwasserung ihrer Beteiligung Rechnung getragen. Da die neuen Aktien
nahe am Bdrsenpreis platziert werden, kann jeder Aktionar zur Aufrechterhaltung seiner Beteiligungsquote
Aktien zu annahernd gleichen Bedingungen am Markt erwerben.
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Dariiber hinaus soll der Vorstand die Mdglichkeit haben, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugs-
recht bei Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen auszuschlieBen. Die Ermachtigung zum Bezugsrechtsaus-
schluss soll dem Zweck dienen, den Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen an
Unternehmen, aber auch den Erwerb von Immobilien oder Immobilienportfolios als Teil des Kerngeschafts
der Gesellschaft gegen Gewahrung von Aktien zu ermdglichen. Die Gesellschaft wird dadurch in die Lage
versetzt, bei sich bietenden Gelegenheiten, insbesondere zum Erwerb gréBerer Immobilienportfolios oder
objekthaltender Unternehmen, schnell und flexibel reagieren zu kénnen. Bei solchen Vorhaben miis-

sen vielfach sehr hohe Gegenleistungen erbracht werden. Diese sollen oder kdnnen — auch unter dem
Gesichtspunkt einer optimalen Finanzstruktur — mdglicherweise nicht oder nicht ausschlieBlich in bar
geleistet werden. Aber auch die Verkaufer attraktiver Akquisitionsobjekte sind mdglicherweise eher an
dem Erwerb von Aktien der Gesellschaft als an einer Geldzahlung als Gegenleistung fiir eine VerduBerung
des jeweiligen Akquisitionsobjekts interessiert. Um auch solche Akquisitionsobjekte erwerben zu kénnen,
muss die Gesellschaft die Mdglichkeit haben, neue Aktien als Gegenleistung zu gewéhren. Die Moglichkeit,
Aktien als Akquisitionswahrung einsetzen zu konnen, gibt der Gesellschaft also den notwendigen Spiel-
raum, Akquisitionsgelegenheiten schnell und flexibel zu nutzen und versetzt sie in die Lage, auch groBere
Einheiten gegen Uberlassung von Aktien zu erwerben. Fiir derartige MaBnahmen muss das Bezugsrecht
der Aktiondre ausgeschlossen werden konnen. Da solche Akquisitionen regelméaBig kurzfristig erfolgen
miissen, konnen sie in der Regel nicht von der nur einmal jahrlich stattfindenden Hauptversammilung
beschlossen werden. Es bedarf daher eines Genehmigten Kapitals, auf das der Vorstand — mit Zustimmung
des Aufsichtsrats — schnell zugreifen kann. Der Vorstand wird jeweils im Einzelfall priifen, ob er von der
Ermachtigung zur Kapitalerhohung gegen Sacheinlagen unter Bezugsrechtsausschluss Gebrauch machen
kann. Er wird das Genehmigte Kapital nur ausnutzen, wenn der Erwerb gegen Ausgabe von Aktien im wohl
verstandenen Interesse der Gesellschaft liegt und der Wert der neuen Aktien und der Wert der zu erwer-
benden Vermdgensgegenstande unter Beriicksichtigung der hier bestehenden gesetzlichen Vorgaben

(§ 255 Absatz 2 AktG) in einem angemessenen Verhéltnis zueinander stehen. Konkrete Erwerbsvorhaben,
flr die von dieser Moglichkeit Gebrauch gemacht werden soll, bestehen derzeit nicht.

Soweit das Bezugsrecht nicht in Ausnutzung der vorstehend erlduterten Ermachtigungen ausgeschlossen
wird, kann das Bezugsrecht den Aktiondren auch im Wege eines mittelbaren Bezugsrechts gemaB

§ 186 Absatz 5 AktG gewahrt werden. In diesem Fall werden die neuen Aktien von einem oder mehreren
Kreditinstituten (oder ihnen gemaB § 186 Absatz 5 Satz 1 AktG gleichgestellten Unternehmen) mit der
Verpflichtung libernommen, sie den Aktiondren entsprechend ihrem Bezugsrecht zum Bezug anzubieten.
Ferner soll es dem Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats gestattet sein, das Bezugsrecht auch teil-
weise als unmittelbares und im Ubrigen als mittelbares Bezugsrecht auszugestalten. So kann es insbeson-
dere zweckmaBig und aus Kostengriinden im Interesse der Gesellschaft sein, einem bezugsberechtigten
GroBaktiondr, der die Zeichnung einer festen Anzahl von Aktien im Voraus zugesagt hat, diese Aktien
unmittelbar zum Bezug anzubieten, um insoweit die bei einem mittelbaren Bezugsrecht fiir die Gesellschaft
anfallenden Geblhren der Emissionsbanken zu vermeiden. Fiir die Aktiondre, denen die neuen Aktien im
Wege des mittelbaren Bezugsrechts angeboten werden, liegt darin keine inhaltliche Beschrankung ihres
Bezugsrechts.
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Der Vorstand wird jeweils sorgfaltig priifen, ob die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2012 im Inte-
resse der Gesellschaft und ihrer Aktionare ist; dabei wird er insbesondere auch priifen, ob ein etwaiger
Ausschluss des Bezugsrechts im Einzelfall sachlich gerechtfertigt und gegeniiber den Aktiondren angemes-
sen ist. Der Vorstand wird Uber jede Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2012 in der jeweils nachsten
Hauptversammlung berichten.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 12 liber die Ermachti-
gung zum Bezugsrechtsausschluss gemaB §§ 221 Abs. 4 Satz 2 und 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung vor, eine Ermachtigung zur Ausgabe von
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder Genussrechten mit oder ohne Wandlungs-
oder Optionsrecht oder Wandlungspflicht (im Folgenden auch gemeinsam als ,,Schuldverschreibungen®
bezeichnet) und ein Bedingtes Kapital (Bedingtes Kapital 2012) zu beschlieBen. Die Ermachtigung wird bis
zum 19. Juni 2017 befristet sein. Eine angemessene Kapitalausstattung ist eine wesentliche Grundlage fiir
die Entwicklung und das zukiinftige Wachstum des Unternehmens. Ein wichtiges Instrument der Unterneh-
mensfinanzierung sind Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder Genussrechte mit oder
ohne Wandel- oder Optionsrecht oder Wandlungspflicht, durch die sich die Gesellschaft zundchst zinsglins-
tiges Fremdkapital beschaffen kann, das je nach Ausgestaltung der Schuldverschreibungen langfristig als
Eigenkapital erhalten bleibt. Die Gesellschaft kann aufgrund einer solchen Ermachtigung je nach aktueller
Marktlage attraktive Finanzierungsmaoglichkeiten nutzen. Die in der Ermachtigung vorgesehene Moglichkeit,
bei Wandelschuldverschreibungen auch eine Wandlungspflicht vorzusehen, erweitert den Spielraum fiir die
Ausgestaltung derartiger Finanzierungsinstrumente. Bei der Ausgabe von Wandel- und Optionsschuldver-
schreibungen soll die Gesellschaft je nach Marktlage die deutschen oder internationalen Kapitalmarkte in
Anspruch nehmen und die Schuldverschreibungen auBer in Euro auch in der gesetzlichen Wahrung eines
OECD-Landes ausgeben konnen. Die Gesellschaft soll im Einzelfall auch tiber Konzerntochterunternehmen
je nach Marktlage den Kapitalmarkt in Anspruch nehmen konnen. Zu diesem Zweck ist die Mdglichkeit
vorgesehen, dass Schuldverschreibungen auch Uber unmittelbar oder mittelbar im Mehrheitsbesitz der
Gesellschaft stehende Gesellschaften begeben werden konnen, fiir die die Gesellschaft die Garantie fiir die
Schuldverschreibungen iibernehmen und den Inhabern/Glaubigern der Schuldverschreibungen Wandel-
oder Optionsrechte auf neue Aktien der Gesellschaft gewahren kann. Dadurch wird die Flexibilitat der
Finanzierung weiter erhdht.

Die Ermachtigung sieht vor, dass Schuldverschreibungen tber insgesamt bis zu 375.000.000,00 Euro aus-
gegeben werden kdnnen. Zur Bedienung dieser Schuldverschreibungen sollen insgesamt bis zu 14.335.750
neue Aktien geschaffen werden konnen. Der Nennbetrag des neuen Bedingten Kapitals 2012 entspricht

25 % des Grundkapitals der Gesellschaft nach Durchfiihrung der Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln

gemaB Tagesordnungspunkt 6.

Das vorgesehene Bedingte Kapital 2012 dient dazu, die mit den Schuldverschreibungen verbundenen
Wandel- und/oder Optionsrechte mit Ausilibung zu erfiillen bzw. Wandlungspflichten zu bedienen. In der
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Erméachtigung werden gemaB § 193 Absatz 2 Nr. 3 AktG lediglich die Grundlagen fiir die Festlegung des
maBgeblichen Mindestausgabebetrags bestimmt, so dass die Gesellschaft umfangreiche Flexibilitat bei der
Festlegung der Konditionen erhalt.

Den Aktiondren steht bei der Begebung von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen grundsatz-
lich ein Bezugsrecht zu (§ 221 Absatz 4 AktG in Verbindung mit § 186 Absatz 1 AktG). Im Einklang
mit den gesetzlichen Bestimmungen soll der Vorstand — mit Zustimmung des Aufsichtsrats - in den
in der Erméachtigung im einzelnen dargelegten Fallen erméachtigt sein, das Bezugsrecht der Aktionare
auszuschlieBen.

Der Vorstand soll zundchst erméachtigt sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktiondre flir Spitzenbetrage auszuschlieBen. Solche Spitzenbetrage konnen sich aus dem Betrag des
jeweiligen Emissionsvolumens und der Darstellung eines praktikablen Bezugsverhéltnisses ergeben.
Durch die Moglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts soll die Abwicklung der Begebung von Schuld-
verschreibungen erleichtert werden. Der Wert der Spitzenbetrage ist in der Regel gering, der Aufwand
fiir die Ausgabe von Schuldverschreibungen ohne Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage
dagegen regelmaBig wesentlich hoher. Die aufgrund der Spitzenbetrédge vom Bezugsrecht ausgeschlos-
senen Schuldverschreibungen werden bestmdglich fiir die Gesellschaft verwertet. Der Ausschluss des
Bezugsrechts in diesen Fallen dient daher der Praktikabilitat und erleichterten Durchfiihrung einer
Emission.

Der Vorstand soll weiterhin erméachtigt sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Ak-
tiondre zugunsten der Inhaber/Glaubiger von bereits begebenen Schuldverschreibungen auszuschlie-
Ben. Die Ermachtigung bietet im Fall ihrer Ausnutzung die Moglichkeit, anstelle einer ErmaBigung des
Wandlungs- oder Optionspreises den Inhabern/Glaubigern bereits begebener Schuldverschreibungen
als Instrument des Verwasserungsschutzes ein Bezugsrecht auf die neuen Schuldverschreibungen
gewahren zu konnen. Schuldverschreibungen werden zur erleichterten Platzierung am Kapitalmarkt
tiblicherweise mit einem entsprechenden Verwésserungsschutz ausgestattet. Die Inhaber/Glaubiger
der Schuldverschreibungen werden damit so gestellt, als hatten sie von ihren Wandlungs- bzw. Bezugs-
rechten bereits Gebrauch gemacht und seien bereits Aktionare.

Ferner soll der Vorstand in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erméachtigt

sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht auszuschlieBen, wenn der Ausgabepreis

der Schuldverschreibungen ihren nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten
theoretischen Marktwert nicht wesentlich unterschreitet. Die Nutzung dieser gesetzlich vorgesehenen
Mdglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses kann zweckmaBig sein, um giinstige Marktverhaltnisse
kurzfristig wahrnehmen und Schuldverschreibungen schnell und flexibel zu attraktiven Konditionen am
Markt platzieren zu konnen. Denn die bei Einrdumung eines Bezugsrechts erforderliche zweiwdchige
Bezugsfrist (§ 186 Absatz 1 Satz 2 AktG) Iasst eine vergleichbar kurzfristige Reaktion auf aktuelle
Marktverhéltnisse nicht zu. Ferner konnen wegen der Volatilitat der Aktienmarkte marktnahe Konditio-
nen in der Regel nur erzielt werden, wenn die Gesellschaft hieran nicht iiber einen langeren Zeitraum
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gebunden ist. Bei Einrdumung eines Bezugsrechts verlangt § 186 Absatz 2 AktG, dass der endgiiltige
Bezugspreis bzw. bei Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen die endgiiltigen Konditionen der
Schuldverschreibungen spéatestens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist bekannt gegeben werden.

Es besteht hier daher ein hoheres Marktrisiko — insbesondere das iiber mehrere Tage bestehende
Kursanderungsrisiko — als bei einer bezugsrechtsfreien Zuteilung. Fiir eine erfolgreiche Platzierung
sind bei Einrdumung eines Bezugsrechts daher regelméaBig entsprechende Sicherheitsabschlage bei
der Festlegung der Konditionen der Schuldverschreibungen erforderlich; dies fiihrt in der Regel zu
ungiinstigeren Konditionen fiir die Gesellschaft als bei einer unter Ausschluss des Bezugsrechts durch-
geflihrten Platzierung der Schuldverschreibungen. Auch ist bei Gewadhrung eines Bezugsrechts wegen
der Ungewissheit hinsichtlich der Ausiibung der Bezugsrechte durch die Bezugsberechtigten eine voll-
standige Platzierung nicht ohne weiteres gewahrleistet und eine anschlieBende Platzierung bei Dritten
in der Regel mit zuséatzlichen Aufwendungen verbunden. Weitere Voraussetzung fiir den Bezugsrechts-
ausschluss bei Barleistung in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ist, dass die zur
Bedienung der Wandlungs- bzw. Optionsrechte oder Wandlungspflichten ausgegebenen Stiickaktien der
Gesellschaft den rechnerischen Anteil von 10 % des Grundkapitals nicht tiberschreiten und zwar weder
im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermadchtigung noch im Zeitpunkt der Beschlussfassung tber
die Auslibung dieser Ermachtigung. Auf diese Begrenzung auf 10 % des Grundkapitals ist der anteilige
Betrag des Grundkapitals anzurechnen, der auf Aktien entféllt, die ab dem 20. Juni 2012 bis zum Ende
der Laufzeit dieser Ermachtigung aus einem Genehmigten Kapital gegen Bareinlagen unter Ausschluss
des Bezugsrechts gemaB § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden. Auf diese Begrenzung ist
auBerdem der anteilige Betrag des Grundkapitals anzurechnen, der auf die VerduBerung eigener Aktien
entfallt, sofern diese VerduBerung aufgrund einer Ermachtigung gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG
in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrecht ab dem 20. Juni 2012
erfolgt. Diese Anrechnungen dienen dem Schutz der Aktionare, um die Verwasserung ihrer Beteiligung
moglichst gering zu halten.

Da die Vorgaben des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG eingehalten werden, ist sichergestellt, dass durch den
Bezugsrechtsausschluss eine nennenswerte wirtschaftliche Verwasserung des Wertes der Aktien der
Aktiondre nicht eintritt. Durch die in der Erméachtigung vorgesehene marktnahe Festlegung des Aus-
gabepreises fiir die Schuldverschreibungen entsteht den Aktiondren bei Bezugsrechtsausschluss kein
wesentlicher wirtschaftlicher Nachteil.

Der Vorstand soll schlieBlich ermachtigt werden, bei der Ausgabe von Schuldverschreibungen das
Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats auch insoweit auszuschlieBen, wie dies
erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern von Wandlungs- oder Optionsrechten und/oder
Inhabern bzw. Glaubigern von mit Wandlungspflichten ausgestatteten Wandelschuldverschreibungen, die
zuvor von der PATRIZIA Immobilien AG oder einer Tochtergesellschaft ausgegeben wurden oder werden,
ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Ausiibung der Wandlungs- oder Opti-
onsrechte bzw. nach Erfiillung der Wandlungspflichten zustehen wiirde. Dies hat folgenden Hintergrund:
Der wirtschaftliche Wert der genannten Wandlungs- und Optionsrechte bzw. der mit Wandlungspflichten
ausgestatteten Schuldverschreibungen hangt auBer vom Wandlungs- bzw. Optionspreis insbesondere
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auch vom Wert der Aktien der Gesellschaft ab, auf die sich die Wandlungs- oder Optionsrechte bzw.
Wandlungspflichten beziehen. Zur Sicherstellung einer erfolgreichen Platzierung der betreffenden
Schuldverschreibungen bzw. der Vermeidung eines entsprechenden Preisabschlags bei der Platzierung
ist es daher Ublich, in die Anleihe- bzw. Optionsbedingungen so genannte Verwasserungsschutzbestim-
mungen aufzunehmen, die die Berechtigten vor einem Wertverlust ihrer Wandlungs- oder Optionsrechte
aufgrund einer Wertverwadsserung der zugrunde liegenden Aktien schiitzen; die Aufnahme solcher
Verwdsserungsschutzbestimmungen in die Anleihe- bzw. Optionsbedingungen ist demgemaB auch in der
unter Tagesordnungspunkt 12 erbetenen Erméachtigung vorgesehen. Eine anschlieBende Ausgabe
weiterer Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen mit Bezugsrecht der Aktionére wiirde ohne
Verwdsserungsschutz typischerweise zu einer solchen Wertverwasserung fiihren. Denn um das Bezugs-
recht fir die Aktiondre attraktiv auszugestalten und die Abnahme sicherzustellen, werden die betreffenden
Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen bei Einrdumung eines Bezugsrechts in der Regel zu glinstigeren
Konditionen ausgegeben als es ihrem Marktwert entspréache. Dies fiihrt zu einer entsprechenden Wertver-
wasserung der Aktien. Die erwahnten Verwésserungsschutzbestimmungen in den Anleihe- bzw. Options-
bedingungen sehen fiir diesen Fall regelmaBig eine ErmaRigung des Wandlungs- bzw. Optionspreises vor
mit der Folge, dass sich bei einer spateren Wandlung oder Optionsausiibung bzw. der spateren Erfiillung
einer Wandlungspflicht die der Gesellschaft zuflieBenden Mittel verringern bzw. die Zahl der von der
Gesellschaft auszugebenden Aktien erhdht. Als Alternative, durch welche sich die ErméaBigung des
Wandlungs- bzw. Optionspreises vermeiden |asst, gestatten es die Verwasserungsschutzbestimmungen
jedoch Ublicherweise, dass den Inhabern der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungspflichten
ein Bezugsrecht auf nachfolgend ausgegebene Wandel- und Optionsschuldverschreibungen in dem Um-
fang eingerdaumt wird, wie es ihnen nach Ausiibung ihrer eigenen Wandlungs- oder Optionsrechte bzw.
nach Erfiillung ihrer Wandlungspflichten zustiinde. Das heiBt, sie werden damit so gestellt, als waren sie
durch Ausiibung der Wandlungs- bzw. Optionsrechte bzw. durch Erfiillung etwaiger Wandlungspflichten
bereits vor dem Bezugsangebot Aktionadr geworden und in diesem Umfang auch bereits bezugsberech-
tigt; sie werden fiir die Wertverwasserung somit — wie alle bereits bestehenden Aktionare — durch den
Wert des Bezugsrechts entschadigt. Fiir die Gesellschaft hat diese zweite Alternative der Gewahrung von
Verwdsserungsschutz den Vorteil, dass der Wandlungs- bzw. Optionspreis nicht ermaBigt werden muss;
sie dient daher der Gewahrleistung eines groBtmdglichen Mittelzuflusses bei einer spateren Wandlung
oder Optionsausiibung bzw. der spateren Erfiillung einer etwaigen Wandlungspflicht bzw. reduziert die
Anzahl der in diesem Fall auszugebenden Aktien. Dies kommt auch den bestehenden Aktionédren zugute,
so dass darin zugleich ein Ausgleich fiir die Einschrankung ihres Bezugsrechts liegt. Ihr Bezugsrecht
bleibt als solches bestehen und reduziert sich lediglich anteilsmaBig in dem Umfang, in welchem neben
den bestehenden Aktionaren auch den Inhabern der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. der mit
Wandlungspflichten ausgestatteten Wandelschuldverschreibungen ein Bezugsrecht eingerdumt wird. Die
vorliegende Erméachtigung gibt der Verwaltung die Moglichkeit, im Falle einer Bezugsrechtsemission in
sorgféltiger Abwagung der Interessen der Aktiondre und der Gesellschaft zwischen beiden dargestellten
Alternativen der Gewahrung von Verwasserungsschutz wahlen zu kénnen.

SchlieBlich soll im Fall der Ausgabe von Schuldverschreibungen gegen Sachleistung das Bezugsrecht
der Aktiondre — auch ohne Begrenzung auf 10 % des Grundkapitals — ausgeschlossen werden konnen.
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Hierdurch soll sichergestellt werden, dass die Schuldverschreibungen als Akquisitionswahrung einge-
setzt werden kdnnen, um gezielt bestimmte Vermdgensgegenstande, insbesondere Immobilien oder
Immobilienportfolios, Unternehmen oder Unternehmensteile oder -beteiligungen, zu erwerben. Die
Gesellschaft wird dadurch in die Lage versetzt, insbesondere in Kombination mit anderen Finanzierungs-
instrumenten oder einer Begebung von Schuldverschreibungen gegen Barleistung flexibel zu agieren und
auf entsprechende Forderungen der Verkaufer zu reagieren. Die Ausgabe der Schuldverschreibungen
gegen Sachleistung setzt voraus, dass der Wert der Sachleistungen mindestens dem Ausgabebetrag der
Schuldverschreibungen entspricht. Daher erwachst der Gesellschaft durch die Ausgabe von Schuld-
verschreibungen gegen Sachleistungen kein Nachteil, vielmehr schafft diese Mdglichkeit zusatzliche
Flexibilitat und erhoht die Wettbewerbschancen der Gesellschaft bei Akquisitionen. Der Vorstand wird
im Einzelfall sorgfaltig priifen, ob er von der Begebung von Schuldverschreibungen gegen Sachleistungen
Gebrauch machen wird. Er wird diese Mdglichkeit nur nutzen, wenn diese im wohlverstandenen Interes-
se der Gesellschaft und damit ihrer Aktionare liegt.

Wenn Genussrechte ohne Wandlungsrecht, Optionsrecht oder Wandlungspflicht gegen bar oder gegen
Sachleistungen ausgegeben werden, soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats erméachtigt sein,
das Bezugsrecht der Aktiondre in vollem Umfang auszuschlieBen, soweit diese Genussrechte obligations-
ghnlich ausgestaltet sind und weder Mitgliedschaftsrechte in der Gesellschaft begriinden noch eine Betei-
ligung am Liquidationserlos gewahren und die Hohe der Verzinsung nicht anhand der Hohe des Jahres-
tiberschusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende errechnet wird. AuBerdem miissen in diesem Fall die
Verzinsung und der Ausgabebetrag der Genussrechte den zum Zeitpunkt der Ausgabe aktuellen Marktkon-
ditionen fiir vergleichbare Finanzierungsformen entsprechen. Sind diese Voraussetzungen erfillt, tritt kein
Verwasserungseffekt des Anteils der Aktiondre am Grundkapital und an ihren Gewinnbezugsrechten ein, so
dass den Aktiondren kein wirtschaftlicher Nachteil entsteht. Vor diesem Hintergrund ist in diesen Féllen ein
vollstandiger Bezugsrechtsausschluss bei ausschlieBlich obligationsdhnlich ausgestalteten Genussrechten
gerechtfertigt und anerkannt.

Ferner soll es dem Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats gestattet sein, das Bezugsrecht auch teil-
weise als unmittelbares und im Ubrigen als mittelbares Bezugsrecht auszugestalten. So kann es insbeson-
dere zweckmaBig und aus Kostengriinden im Interesse der Gesellschaft sein, einem bezugsberechtigten
GroBaktiondr, der die Abnahme einer festen Anzahl von (Teil-)Schuldverschreibungen im Voraus zugesagt
hat, diese Schuldverschreibungen unmittelbar zum Bezug anzubieten, um insoweit die bei einem mittel-
baren Bezugsrecht fiir die Gesellschaft anfallenden Gebiihren der Emissionsbanken zu vermeiden. Fiir die
Aktiondre, denen die Schuldverschreibungen im Wege des mittelbaren Bezugsrechts angeboten werden,
liegt darin keine inhaltliche Beschrankung ihres Bezugsrechts.

Der Vorstand wird jeweils sorgfaltig priifen, ob die Ausnutzung der unter Tagesordnungspunkt 12 erbetenen
Ermachtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare
ist; dabei wird er insbesondere auch priifen, ob ein etwaiger Ausschluss des Bezugsrechts im Einzelfall
sachlich gerechtfertigt und gegeniiber den Aktiondren angemessen ist. Der Vorstand wird iiber jede Aus-
nutzung der Ermachtigung in der jeweils nachsten Hauptversammlung berichten.
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PUNKT 13 DER TAGESORDNUNG

Beschlussfassung iiber die Anderung der Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder und entspre-
chende Anderung der Satzung

Die Vergiitung des Aufsichtsrats sieht derzeit eine Festvergilitungskomponente und eine dividenden-
abhéngige Vergiitungskomponente vor. Der Aufsichtsrat soll zukiinftig nur noch eine Festvergiitung
erhalten, die an ein marktiibliches Niveau angepasst wird.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgende Satzungsanderung zu beschlieBen:
Die Vergiitung des Aufsichtsrates wird erstmals mit Wirkung fiir das Geschéaftsjahr 2012 neu geregelt,
entsprechend wird § 15 der Satzung geéndert und wie folgt neu gefasst:

»§ 15 — Verglitung

(1) Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten ab dem und erstmals fiir das Geschéftsjahr 2012 eine
jahrliche feste Vergiitung von 30.000,00 Euro, der Aufsichtsratsvorsitzende erhalt eine jahrliche
feste Vergiitung von 40.000,00 Euro. Die Vergiitung wird in vier gleichen Raten jeweils zum Ende
eines Quartals an die Aufsichtratsmitglieder bezahit.

(2) Gehort ein Aufsichtsratsmitglied nicht wahrend eines ganzen Geschaftsjahres dem Aufsichtsrat
an, erhalt es die feste Vergiitung nur zeitanteilig.

(3) Die Aufsichtsratsmitglieder erhalten ferner Ersatz ihrer Auslagen sowie Ersatz der etwa auf ihre
Vergiitung und Auslagen zu entrichtenden Umsatzsteuer.”

Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte

Das Grundkapital der Gesellschaft von 52.130.000,00 Euro ist im Zeitpunkt der Einberufung der
Hauptversammlung eingeteilt in 52.130.000 Stiickaktien. Jede Stiickaktie gewahrt eine Stimme, so
dass im Zeitpunkt der Einberufung auf Grundlage der Satzung 52.130.000 Stimmrechte bestehen. Die
Gesellschaft halt keine eigenen Aktien.

Voraussetzungen fiir die Teilnahme an der Hauptversammlung und die Ausiibung des
Stimmrechts

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts sind gemaB § 18 Abs. 2
der Satzung der Gesellschaft diejenigen Aktionare berechtigt, die im Aktienregister eingetragen sind
und sich in Textform in deutscher oder englischer Sprache rechtzeitig angemeldet haben. Die Anmel-
dung muss der Gesellschaft spatestens bis zum Ablauf des 13. Juni 2012 unter einer der folgenden
Adressen zugehen.
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Per Post unter der Anschrift:

PATRIZIA Immobilien AG

c/o0 Computershare Operations Center
PrannerstraBe 8

80333 Miinchen

per Telefax unter der Faxnummer +49 /89 /3 09 03-7 46 75 oder
elektronisch per E-Mail an anmeldestelle@computershare.de

Bitte verwenden Sie fiir die Anmeldung das Anmeldeformular, das hnen gemeinsam mit der Einladung
libersandt wird. Bei einer Anmeldung per E-Mail geben Sie bitte in jedem Fall Ihren vollstandigen
Namen, lhre Anschrift und lhre Aktiondarsnummer(n) an. Bitte melden Sie sich friihzeitig an, wenn Sie
eine Teilnahme an der Hauptversammlung beabsichtigen, um die Organisation der Hauptversammlung
zu erleichtern.

MaBgeblich fiir das Stimmrecht in der Hauptversammlung ist der im Aktienregister eingetragene
Bestand am Tag der Hauptversammlung. Sollten Sie als unser Aktionar die Einladungsunterlagen -
etwa weil Sie an dem fiir den Versand maBgeblichen Tag noch nicht im Aktienregister eingetragen sind
- nicht unaufgefordert per Post erhalten, senden wir sie Ihnen auch gerne auf Verlangen zu. Entspre-
chende Anfragen bitten wir an die oben genannte Anmeldeanschrift zu richten.

Mit der Anmeldung zur Hauptversammlung ist keine Sperre fiir die VerduBerung der angemeldeten
Aktien verbunden. Aktiondre konnen deshalb iiber ihre Aktien auch nach erfolgter Anmeldung weiterhin
frei verfiigen. Im Verhaltnis zur Gesellschaft gilt als Aktionar jedoch nur, wer als solcher im Aktienre-
gister eingetragen ist. Fiir das Teilnahmerecht sowie fiir die Ausiibung des Stimmrechts ist der am Tag
der Hauptversammlung im Aktienregister eingetragene Aktienbestand mafBgeblich. Dieser wird dem
Bestand am 13. Juni 2012, 24.00 Uhr, entsprechen, da aus organisatorischen Griinden vom Anmelde-
schluss bis einschlieBlich zum Tag der Hauptversammlung keine Umschreibungen im Aktienregister
vorgenommen werden. Erwerber von Aktien, die hinsichtlich der erworbenen Aktien bei Ablauf der
Anmeldefrist noch nicht im Aktienregister eingetragen sind, kdnnen daher aus eigenem Recht keine
Teilnahme- und Stimmrechte aus diesen Aktien ausiiben. In diesen Fallen bleiben Teilnahme- und
Stimmrechte bis zur Umschreibung des Aktienregisters noch bei dem fiir die betreffenden Aktien im
Aktienregister eingetragenen Aktionar.

Verfahren fiir die Stimmabgabe durch einen Bevollméachtigten

Aktiondre, die im Aktienregister eingetragen sind, kdnnen ihr Stimmrecht auch durch einen Bevoll-
maéchtigten ausiiben lassen. Auch im Fall der Bevollm&chtigung ist der rechtzeitige Zugang der An-
meldung bei der Gesellschaft unter einer der angegebenen Adressen bis zum Ablauf des 13. Juni 2012
durch den Aktionar oder den Bevoliméchtigen sicherzustellen.
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1.

N

Wenn weder ein Kreditinstitut noch eine Aktiondrsvereinigung oder eine sonst in § 135 Abs. 8 und
10 AktG genannte Person oder Institution bevolimachtigt wird, bediirfen die Erteilung der Vollmacht,
ihr Widerruf und der Nachweis der Bevollméachtigung gegeniiber der Gesellschaft der Textform. Die
Erteilung und der Widerruf der Vollmacht kénnen sowohl durch Erklarung gegeniiber der Gesellschaft
als auch durch Erklarung gegeniiber dem zu Bevollméchtigenden erfolgen. Fiir die Erteilung und den
Widerruf der Vollmacht durch Erklarung gegeniiber der Gesellschaft sowie die Ubermittlung des
Nachweises einer gegeniiber dem Bevollmachtigten erklarten Vollmacht bzw. deren Widerruf stehen
die nachfolgend genannten Adressen zur Verfligung:

Per Post unter der Anschrift

PATRIZIA Immobilien AG

c¢/o Computershare Operations Center
PrannerstraBe 8

80333 Miinchen

per Telefax unter der Faxnummer +49 /89 /3 09 03-7 46 75 oder
elektronisch per E-Mail an hauptversammlung@patrizia.ag

Im Falle einer E-Mail geben Sie bitte lhren vollstandigen Namen, Ihre Anschrift und die Aktiondrsnummer(n)
an.

Die Aktiondre kénnen das Formular verwenden, das Ihnen zusammen mit den Anmeldeunterlagen
oder der Eintrittskarte {ibersandt wird. Bitte beachten Sie die Hinweise auf den jeweiligen Formu-
laren.

Am Tag der Hauptversammlung konnen die Vollmacht, ihr Widerruf bzw. der entsprechende Nach-
weis auch an der Ein- und Ausgangskontrolle zur Hauptversammlung libergeben werden.

. Fiir die Bevollméachtigung von Kreditinstituten, Aktiondrsvereinigungen und anderen ihnen nach

§ 135 Abs. 8 und 10 AktG gleichgestellten Personen und Institutionen sowie den Widerruf und den
Nachweis einer solchen Bevollmachtigung gelten die gesetzlichen Bestimmungen, insbesondere

§ 135 AktG. Bitte beachten Sie auch die von den Kreditinstituten, Aktionarsvereinigungen und
anderen Personen und Institutionen insoweit vorgegebenen Regeln.

Ist ein Kreditinstitut im Aktienregister eingetragen, so kann dieses Kreditinstitut das Stimmrecht fiir
Aktien, die ihm nicht gehoren, nur aufgrund einer Erméachtigung des Aktiondrs ausiiben. Entspre-
chendes gilt flir Aktionarsvereinigungen und andere ihnen nach § 135 Abs. 8 und 10 AktG gleichge-
stellte Personen und Institutionen.
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3. Die Gesellschaft bietet ihren Aktiondren als Service an, die Stimmrechte aus angemeldeten Aktien in
der Hauptversammlung durch von der Gesellschaft benannte weisungsgebundene Stimmrechtsvertreter
ausliben zu lassen. Die Stimmrechtsvertreter kdnnen bereits vor der Hauptversammlung bevollmach-
tigt werden. Die Stimmrechtsvertreter sind auch bei erteilter Vollmacht nur zur Stimmrechtsausiibung
befugt, soweit eine ausdriickliche Weisung zu dem jeweiligen Tagesordnungspunkt vorliegt. Sollte zu
einem Tagesordnungspunkt eine Einzelabstimmung stattfinden, gilt eine zu diesem Tagesordnungspunkt
erteilte Weisung fiir jede Einzelabstimmung. Die Stimmrechtsvertreter stehen nur fiir die Abstimmung
liber Antrage zur Verfligung, zu denen es mit dieser Einladung oder spater bekannt gemachte Vorschla-
ge von Vorstand und/oder Aufsichtsrat nach § 124 Abs. 3 AktG oder von Aktiondren nach § 124 Abs. 1
AktG gibt oder die nach den §§ 126, 127 AktG zuganglich gemacht werden. Die Stimmrechtsvertreter
nehmen keine Auftrage zu Wortmeldungen, zum Stellen von Fragen oder Antrdgen von Aktionaren oder
zur Einlegung von Widerspriichen gegen Hauptversammlungsbeschliisse entgegen.

Die Vollmachten und Weisungen an die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft konnen in Textform
per Post an

PATRIZIA Immobilien AG

c¢/o Computershare Operations Center
PrannerstraBe 8

80333 Miinchen

per Telefax unter der Faxnummer +49 /89 /3 09 03-7 46 75 oder
elektronisch per E-Mail an hauptversammlung@patrizia.ag

erteilt, gedndert oder widerrufen werden.

Vollmacht und Weisungen an die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft, ihre Anderung oder ihr
Widerruf miissen bis zum Ablauf des 13. Juni 2012 bei der Gesellschaft eingegangen sein. Bei Voll-
machts- und Weisungserteilung, Anderung oder Widerruf per E-Mail geben Sie bitte lhren vollstan-
digen Namen, Ihre Anschrift und Ihre Aktionarsnummer(n) an.

Am Tag der Hauptversammlung konnen Vollmacht und Weisungen an die Stimmrechtsvertreter der
Gesellschaft auch an der Ein- und Ausgangskontrolle zur Hauptversammlung in Textform erteilt,
geandert oder widerrufen werden.

Die Aktiondre kdnnen das Formular verwenden, das lhnen zusammen mit den Anmeldeunterlagen
oder der Eintrittskarte Ubersandt wird. Bitte beachten Sie die Hinweise auf den jeweiligen Formularen.

Rechte der Aktionare

Den Aktiondren stehen im Vorfeld der Hauptversammlung und in der Hauptversammlung unter ande-
rem die folgenden Rechte zu.
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1.

N

Erweiterung der Tagesordnung nach § 122 Absatz 2 AktG

Aktionére, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des Grundkapitals (entspricht 2.606.500
Euro) oder den anteiligen Betrag von 500.000 Euro erreichen, kdnnen gemaB § 122 Abs. 2 AktG ver-
langen, dass Gegenstéande auf die Tagesordnung gesetzt und bekanntgemacht werden. Jedem neuen
Gegenstand muss eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Das Verlangen ist schrift-
lich an den Vorstand der Gesellschaft zu richten. Es muss der Gesellschaft mindestens 30 Tage vor
der Versammlung, also bis spatestens Sonntag, den 20. Mai 2012, 24:00 Uhr, zugehen. Ergdnzungs-
verlangen werden in entsprechender Anwendung von § 142 Abs. 2 Satz 2 AktG nur beriicksichtigt,
wenn der oder die Antragsteller nachweisen, dass er/sie seit mindestens drei Monaten vor dem Tag
der Hauptversammlung (also spatestens seit dem 20. Marz 2012, 00:00 Uhr) Inhaber der erforder-
lichen Zahl an Aktien ist/sind. Aktienbesitzzeiten Dritter werden nach § 70 AktG angerechnet.

Wir bitten, solche Verlange an folgende Adresse zu richten:

PATRIZIA Immobilien AG
Vorstand

FuggerstraBe 26

86150 Augsburg

. Gegenantrdage und Wahlvorschldge von Aktiondren nach § 126 Absatz 1, § 127 AktG

Jeder Aktionar ist gemaB § 126 Abs. 1 AktG berechtigt, Gegenantrége zu den Beschlussvorschldgen
zu den Punkten der Tagesordnung zu iibersenden sowie Vorschldge zu einer in der Tagesordnung
vorgesehenen Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder Abschlusspriifern zu unterbreiten. Sollen die
Gegenantrage von der Gesellschaft zugénglich gemacht werden, miissen sie spatestens 14 Tage vor
der Versammlung, d. h. spatestens bis zum 5. Juni 2012, 24:00 Uhr, bei der Gesellschaft unter einer
der nachfolgenden Adressen eingegangen sein:

Per Post an

PATRIZIA Immobilien AG
Hauptversammlung
FuggerstraBe 26

86150 Augsburg

per Telefax an die Nummer +49/821/5 09 10-3 99
per E-Mail an die Adresse hauptversammlung@patrizia.ag

Anderweitig adressierte Antrdge werden nicht zuganglich gemacht.

Vorbehaltlich § 126 Abs. 2 und 3 AktG werden wir zuganglich zu machende Gegenantrége von Aktio-
naren einschlieBlich des Namens des Aktiondrs und der Begriindung sowie etwaige Stellungnahmen

41



der Verwaltung hierzu im Internet unter www.patrizia.ag/investor-relations/hauptversammlung.htmi
veroffentlichen.

Diese Regelungen gelten gemaB § 127 AktG fiir den Vorschlag eines Aktionars zur Wahl von Ab-
schlusspriifern sinngemaB. Solche Vorschldge miissen jedoch nicht begriindet werden.

Ferner kann die Gesellschaft auch noch unter bestimmten weiteren, in den §§ 126 bzw. 127 AktG
naher geregelten Voraussetzungen von einer Zugénglichmachung ganz oder teilweise absehen oder
Gegenantrage bzw. Wahlvorschlage und deren Begriindungen zusammenfassen.

3. Auskunftsrecht nach § 131 Abs. 1 AktG

Jedem Aktionar ist gemaB § 131 Abs. 1 AktG auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand Aus-
kunft iber Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, soweit die Auskunft zur sachgemaBen Beurteilung
eines Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist und kein Auskunftsverweigerungsrecht besteht. Die
Auskunftspflicht des Vorstands erstreckt sich auch auf die rechtlichen und geschéftlichen Beziehungen der
PATRIZIA Immobilien AG zu den mit ihr verbundenen Unternehmen sowie die Lage des Konzerns und der in
den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen. Unter bestimmten, in § 131 Absatz 3 AktG naher aus-
geflihrten Voraussetzungen, darf der Vorstand die Auskunft verweigern. Ferner kann der Versammlungs-
leiter nach § 20 Absatz 3 der Satzung der Gesellschaft das Frage- und Rederecht der Aktionare zeitlich
angemessen beschranken. Er ist insbesondere berechtigt, zu Beginn der Hauptversammlung oder wahrend
ihres Verlaufs den zeitlichen Rahmen fiir den ganzen Hauptversammlungsverlauf, fiir einzelne Tagesord-
nungspunkte und/oder fiir einzelne Frage- und Redebeitrdge angemessen festzusetzen.

Informationen und Unterlagen zur Hauptversammlung

Die unter den Tagesordnungspunkten 1 und 2 genannten Unterlagen, weitergehende Erlduterungen

Zu

den Rechten der Aktiondre nach § 122 Absatz 2, § 126 Absatz 1, § 127 und § 131 Absatz 1 AktG

sowie die sonstigen Informationen nach § 124a AktG sind im Internet unter www.patrizia.ag/investor-

relations/hauptversammlung.html zugénglich. Die der Hauptversammlung zuganglich zu machenden

Unterlagen liegen auch in der Hauptversammlung zur Einsichtnahme aus.

PATRIZIA Immobilien AG

Der Vorstand

42



SO ERREICHEN SIE DAS KONGRESSZENTRUM ,, KONGRESS AM PARK AUGSBURG*

Mit dem PKW

Aus Richtung Miinchen, Niirnberg oder Stuttgart

A8 Miinchen-Stuttgart bis zur Anschlussstelle Augsburg/West. Dort wechseln Sie auf die B17 Richtung Landsberg und
verlassen die BundesstraBe an der Ausfahrt Kongress am Park. An der Ampel biegen Sie nach links in die Eichleitner-
straBe und folgen dieser bis zum Ende der StraBe. Dort biegen Sie rechts in die Gogginger StraBe und folgen dieser bis
zur ersten Linksabbiegerampel. Nach dem Abbiegen stehen sie direkt neben dem Kongresszentrum.

Aus siidlicher Richtung kommend - Allgéu, Osterreich und Schweiz

A96 bis zur Anschlussstelle Landsberg a.L./Nord. Dort wechseln Sie auf die B17 in Richtung Augsburg und verlassen
die BundestraBe an der Ausfahrt »EichleitnerstraBe«. An der Ampel biegen Sie nach rechts in die EichleitnerstraBe und
folgen dieser bis zum Ende der StraBe. Dort biegen Sie rechts in die Gogginger StraBe und folgen dieser bis zur ersten
Linksabbiegerampel. Nach dem Abbiegen stehen sie direkt neben dem Kongresszentrum.

Parkmdglichkeiten bestehen im Parkhaus direkt am Kongresszentrum (gebihrenpflichtig) oder auf dem Parkplatz der
Sportanlage (kostenlos). Der ausgeschilderte FuBweg von der Sportanlage zum Kongresszentrum betrdgt ca. 5 min.

Mit &ffentlichen Verkehrsmitteln
Vom Hbf. aus: Mit dem Bus ,B1“ (Bahnsteig HalderstraBe) direkt zur Haltestelle ,Kongresszentrum* (Fahrzeit: ca. 5 min).
Vom Kdnigsplatz: Mit dem Bus ,,B1“ (Bahnsteig P) direkt zur Haltestelle ,,Kongresszentrum“ (Fahrzeit: ca. 10 min).
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PATRIZIA Immobilien AG
PATRIZIA Biirohaus
FuggerstraBe 26

86150 Augsburg

Tel. +49/8 21/5 09 10-0 00
Fax+49/8 21/5 09 10-9 99
immobilien@patrizia.ag
www.patrizia.ag





